ANNEXES ESG / SFDR

Modeéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a Uarticle 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, 1er alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BNP Paribas Diversipierre

Par investissement durable, on
entend un investissement dans une
activité économique qui contribue
a un objectif environnemental ou
social, pour autant qu'il ne cause
de préjudice important a aucun de
ces objectifs et que les sociétés
bénéficiaires appliquent des
pratiques de bonne gouvernance.

La Taxinomie de 'UE est un
systeme de classification institué
par le Reglement (UE) 2020/852,
qui dresse une liste d'activités
économiques durables sur le
plan environnemental. Ce Ré-
glement ne comprend pas de
liste des activités économiques
durables sur le plan social. Les
investissements durables ayant
un objectif environnemental ne
sont pas nécessairement alignés
sur la taxinomie.

¥

Les indicateurs de durabilité
permettent de mesurer la
maniere dont les caractéristiques
environnementales ou sociales
promues par le produit financier
sont atteintes.
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Identifiant d'entité juridique : 69500VNDLI20738FT46

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

[J Oui

X Non

(1l a réalisé des investissements durables
ayant un objectif environnemental : __ %

COdans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de L'UE

O dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de l'UE

O Il a réalisé des investissements durables ayant
‘un objectif social : ___%

X Il promouvait des caractéristiques environnemen-
tales et/ou sociales (E/S) et bien qu'il n'ait pas eu
d'objectif d'investissement durable, il présentait
une proportion de 63 % d'investissements durables

(X] dont 6 % ayant un objectif environnemental dans
des activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de l'UE

X dont 57 % ayant un objectif environnemental
dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de L'UE

(Jayant un objectif social

O Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n'a
_pas réalisé d'investissements durables

BNP Paribas Diversipierre détient a 84,2 % de l'immobilier direct, a 9,6 % des actions et a 6,2 % des
obligations. Les pourcentages d'alignement présentés ci-dessus représentent l'ensemble du portefeville,
donc l'immobilier direct, les actions et les obligations. Les réponses aux questions ci-dessous portent
uniquement sur le poche d'immobilier direct. Les informations sur la poche actions et la poche obligations
se trouvent dans des annexes a la suite de ce document. Il s'agit des mémes annexes SFDR complétées
pour les poches actions et obligations du portefeuille.

DANS QUELLE MESURE LES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/ OU SOCIALES
PROMUES PAR CE PRODUIT FINANCIER ONT-ELLES ETE ATTEINTES ?

Les caractéristiques environnementales promues
pour ce fonds ont été atteintes a travers la mise
en place de la stratégie du fonds.

La stratégie du fonds visait a lutter contre
l'obsolescence des actifs et en améliorer la
résilience, en mettant en ceuvre une démarche
d'amélioration de la performance ESG ; démarche
dite Best-in-Progress. Cette démarche a contribué
intrinsequement a la non destruction de la valeur
des actifs.

Le fonds promeut notamment les caractéristiques
environnementales et sociales en évaluant les
investissements a l'aide d'une stratégie ISR
matérialisée par l'obtention du label ISR. Pendant
l'année 2022, toutes les nouvelles acquisitions ont
été étudié a travers cette grille.

L'objectif premier de la prise en compte des criteres
ESG dans la stratégie du patrimoine immobilier
de BNP Paribas Diversipierre a été d'améliorer la
performance environnementale.

Pour la poche immobiliere, le fonds a appliqué
ses criteres ESG dans toutes les étapes de la
gestion d'un actif immabilier : au cours de son

acquisition, pendant sa détention et lors de sa
cession. La société de gestion a développé un outil
d'analyse ESG des actifs immobiliers au regard
des 10 criteres ESG suivants :

L'efficacité énergétique / empreinte carbone
La pollution (pollution des sols, amiante, plomb)
La gestion de l'eau

La gestion des déchets

Les certifications et labels sociaux /
environnementaux

La biodiversité

Le confort et le bien-étre des occupants

La mobilité et l'accessibilité

La résilience du batiment

La responsabilité des parties prenantes : vendeur,
property manager, locataire

Ainsi, cette grille ESG a été utilisé pour analyser
les nouveaux actifs acquis par BNP Paribas
Diversipierre en 2022 et définir des plans d'actions
pour améliorer leur performance ESG. Pour les
batiments déja détenus par le fonds, les plans
d'actions ESG ont continué d'étre implémenté.
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Pour la poche immobiliére, le tableau ci-dessous résume la performance des indicateurs de durabilité pour les investissements en direct. Ces indicateurs
refletent la Phase 1 du cycle de labélisation ISR du fonds ; les actifs de la Phase ne sont pas évalués jusqu'a début du 2™ cycle en début 2024.

ndiesteor | untedemesre ) gecombre 2072 | au 31 décembre 202
Performance énergétigge ~~ kWhtF/m?’gn 1 147
Emissions de GES o ~ kgCO,eq/m* 20 28
Part des contrats PM mcIuant des clauses ESG o % de contrats PM ayant une cIause ESG o B% 61 %
Distance aux Transports en commun e nromrbrerdracths e T0% ~ 48%
Bornes de recharge pour véhicule eIectrlque .~ nombredactfs 2% 31%
AcceSSIDIIltePMR . nombredactfs 4% 78 %
Audit de reSILlence o nombre d'actifs S 83% 0%
Engagement des IocataIres sur Ies thematIques ESG o nombre de IocataIres .- 21 %
Actifs nercomporrtantrpas dg rlsrqruerIIe alamiante ~ nombredactfs ~ 13% 14 %

Cf tableau ci-dessus.

Les investissements durables réalisés par le fonds visent a répondre a l'objectif de contribution substantielle a l'atténuation du changement climatique.

Un total de 63 % des actifs du fonds ont été considéré comme investissement durable ayant contribué d'une maniere substantielle a l'atténuation
du changement climatique (54,51 % du portefeuille représente les actifs détenus directement, 6,03 % représente les actions et 2,74 % représente les
obligations). La contribution des actifs immobiliers détenus en direct est détaillée dans le tableau ci-dessous. Pour chacun de ces actifs e critere DNSH
(« Do No Significant Harm » en anglais) de prendre en compte les PAls (« Principal Adverse Impacts » en anglais) a été validé ; plus d'informations
sont fournies sous la question « Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ? ».

Nom de l'actif le po rter;’fz:::l:?‘;; Raison d'alignement investissement durable
BODIO CENTER I B Certlﬁcanon Construcnon LEED GoId
DEICHTOR OFFICE CENTER B2 Avancementde plan d'action ESG a 100 %
HERON PARC . 4E1%  Avancement de plan d'action ESG a 31 %
EP1 - GRANDSMOULINS . 248% . Avancement de plan d'action ESG a 55 %
18B|S/20AVENUEHOCHE S 24% . Avancement de plan d'action ESG a 95 %
VISALTO - BDDINDOCHINE o 225% Avancement de plan d'action ESG & 50 %
HORIZON S 219% Avancementde pIan dactIon ESGa73% Certification Construction DGNB Gold
ID CoIogneAl Haus am PIatzr S 207% Certlﬁcatmn Construct|on LEED Gold, Alignement taxinomie
LUXEMBOURG - 56 GRANDRUE ~ 1¢80% ~  Avancement de plan d'action ESG a 69 %
BORDEAUX - LE TRIBEQUA o 7185%. e Avancementdeplandacnon ESGaSG%
PARIS 2 - RUEVIVIENNE 181 Avancement de plan d'action ESG & 92 %
TANGER 66 e 71,7697%. o CertlﬁcatIon ConstructIon LEED PIatlnum AIgnementtaxmomIe
SCHWEDLER CARRE 18T % Avancement de plan d'action ESG a 71 %
KARRE 1 VAULX-EN- VELIN I Avancement de pIandactlon ESGa88% Certlﬁcanon BREEAM In-Use Outstanding
LE MAGELLAN S 153% Avancement de plan d'action ESG & 96 %
THE ONE BUILDING I . T Avancement de pIandactIon ESGaGO% Certification BREEAM In-Use Very Good
THEHYPE 144y Avancementdeplandacnon ESG 281 %
KIEL o 13% “Avancement de plan d'action ESG a 56 %
ID CoIogneAZ Patlo Haus . k. Cert|f|cat|on ConstructIon LEED Gold, Alignement taxinomie
EP1- ARCUEILl(LEVISIUM) 100 - Avancement de plan d'action ESG a 96 %
CITY EAST 097 . Avancement de plan d'action ESG a 83 %
EP1- CHATILLONQ(CARAT?) .08 - Avancement de plan d'action ESG & 100 %
EP1-AXEQ % Avancement de plan d'action ESG a 100 %
EP1- I\/IARSEILLE 0% . Avancement de plan d'action ESG a 92 %
CITY SOUTH .. o4% . Avancement de plan d'action ESG a 64 %
MONTROUGE CAMILLE PELLETAN ... o40% . Avancement de plan d'action ESG a 100 %

La méthodologie intégre différents criteres dans sa définition des investissements durables qui sont considérés comme des composants essentiels
pour qualifier un actif de « durable ». Ces criteres sont complémentaires les uns des autres. Dans la pratique, un actif doit remplir au moins L'un
des critéres définis par BNP Paribas REIM France pour étre considéré comme contribuant a un objectif environnemental ou social.

FR
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Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d'investissement sur les facteurs
de durabilité liés aux questions
environnementales, sociales et
de personnel, au respect des
droits de l'homme et a la lutte
contre la corruption et les actes
de corruption.
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Ces critéres sont présentés sur le site web de BNP Paribas REIM France : Our Commitment to Corporate

Social Responsibility (bnpparibas.com)

Objectifs des investissements alignés a la taxinomie

Les investissements durables réalisés par le fonds
visent a répondre a l'objectif de contribution
substantielle a l'atténuation du changement
climatique.

Un total de 6 % des actifs du fonds a été considéré
comme aligné a la taxinomie européenne et
ayant contribué d'une maniére substantielle a
l'atténuation du changement climatique (5,05 %
du portefeuille représente les actifs détenus

directement et 1,51 % représente les actions).
La contribution des actifs immabiliers détenus
en direct est détaillée dans le tableau ci-dessous

Pour chacun de ces actifs le critére DNSH visant
a réaliser une analyse du risque climatique a été
validé ; plus d'informations sont fournies sous la
question « Dans quelle mesure les investissements
durables ayant un objectif environnemental étaient-
ils alignés sur la taxinomie de 'UE ? ».

Nom de l'actif

ID Cologne Al - Haus am Platz
TANGERSS
ID Cologne A2 - Patio Haus

Des investissements durables

Les investissements durables que le fonds a réalisé
en partie n‘ont pas causé de préjudice important
a un objectif d'investissement durable sur le plan
environnemental ou social.

A cet égard, le fonds a analysé les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité
en tenant compte des indicateurs d'incidence
négative tels que définis dans le Réglement SFDR.
Les indicateurs relatifs a ce sujet sont présentés

Des investissements alignés a la taxinomie

La taxinomie de l'UE établit un principe consistant
a « ne pas causer de préjudice important » en
vertu duquel les investissements alignés sur la
taxinomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxinomie de 'UE et
qui s'accompagne de criteres spécifiques de l'UE.

Les investissements alignés au critere de
la taxinomie « Contribution substantielle a
l'atténuation du changement climatique » que
le fonds a réalisé n‘ont pas causé de préjudice
important a un autre objectif défini par la taxinomie
sur le plan environnemental ou social.

BNPP REIM suit une politique d'investissement
responsable par laquelle les principaux impacts
défavorables (« PAl ») sont intégrés dans les décisions
d'investissement et la gestion de portefeuille.

Les principaux effets négatifs sur les facteurs de
durabilité sont les préoccupations environnementales,
saciales et salariales, le respect des droits de ['homme
et la lutte contre la corruption. Les principaux effets
négatifs sur les facteurs de durabilité sont mesurés
a l'aide d'indicateurs PAI.

Poids dans Raison d'alignement

le portefeville (%) investissement durable
L 207% ... DPEA
289K e DPE A

A BH e DRES

ci-dessous en réponse a la question « Comment
les indicateurs concernant les incidences négatives
ont-ils été pris en considération ? ».

Le principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important » s'applique uniquement aux
investissements sous-jacents au fonds qui prennent
en compte les critéres de 'Union européenne en
matiére d'activités économiques durables sur le
plan environnemental.

Pour cet objectif taxinomie, le critere DNSH
exige d'avoir réalisé une étude d'« Adaptation
au changement climatique », afin d'évaluer
l'exposition et la vulnérabilité de l'actif aux risques
climatiques, pour identifier les risques climatiques
physiques parmi ceux énumérés a l'appendice A du
reglement délégué (UE) 2021/2139. L'objectif étant
également d'identifier et mettre en ceuvre des
solutions physiques et non physiques (« solutions
d'adaptation ») réduisant de maniere substantielle
les risques climatiques physiques les plus significatifs
qui sont importants pour l'actif dans un délai de
5ans.

BNPP REIM prend en compte la pertinence
des PAI en fonction du type d'actif immobilier
concerné. Ainsi, les principaux effets négatifs
sur les facteurs de durabilité peuvent varier
d'un fonds a l'autre.

BNPP REIM définit les indicateurs PAl obligataires
pour les investissements immobiliers considérés
et associés aux principaux impacts négatifs sur
les facteurs de durabilité comme suit :

FR
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Combustibles fossiles (indicateur obligatoire) :

Pourcentage des investissements immobiliers utilisés pour l'extraction, le
stockage, le transport ou la production permanents de combustibles fossiles.

La consommation de combustibles fossiles pour la fourniture de chauffage
a l'immobilier n'est pas incluse. En outre, e stockage de combustibles
fossiles a des fins personnelles (p. ex. chauffage au mazout) ainsi
que le fioul utilisé pour alimenter les groupes électrogénes est exclu.

L'accent est exclusivement mis sur L'utilisation spécifique des biens
respectifs. Les secteurs dans lesquels les locataires individuels
(commerciaux) sont actifs (p. ex. les batiments administratifs des
sociétés de gaz naturel) ne sont pas pris en compte.

Inefficacité énergétique (indicateur obligatoire) :

Pour le principal indicateur d'impact négatif « inefficacité énergétique »,
la proportion d'investissements dans des propriétés inefficientes
en énergie est déterminée en fonction des effets négatifs sur les
facteurs de durabilité. A cette fin, la part des actifs avec un certificat
de performance énergétique (CPE) de C ou moins (construit avant le
31 décembre 2020) ou avec une demande d'énergie primaire (PED) qui
dépasse les spécifications pour « batiment a presque z€ro énergie »
(NZEB) (construit apres le 31 décembre 2020), est calculé en proportion
de la valeur totale de toutes les propriétés qui sont assujetties a la CPE
et a la réglementation « batiment a presque zéro énergie » (cf. non.
les définitions de 'annexe | du SFDR RTS).

Pour le choix des indicateurs facultatifs, il est nécessaire de peser les
principaux impacts négatifs associés a chaque indicateur. Cela a été
fait notamment sur la base des parametres suivants :

probabilité d'occurrence,
gravité des principaux effets indésirables et
degré d'irréversibilité.

Outre les deux indicateurs obligatoires « combustibles fossiles » et
« inefficacité énergétique », BNPP REIM prend en compte les deux
indicateurs optionnels suivants pour le fonds :

Emissions de gaz A effet de serre (indicateur facultatif) :

Emissions de gaz & effet de serre (selon la définition de L'art. 3 No. 1
du reglement (UE) 2018/842) sont :

Emissions de gaz a effet de serre Scope 1 : toutes les émissions
directes de gaz a effet de serre, celles générées par la combustion
dans ses propres installations.

Emissions de gaz a effet de serre Scope 2 : toutes les émissions
associées a l'énergie achetée (électricité, chauffage urbain).

Consommation d'énergie (indicateur facultatif) :

Cet indicateur de durabilité considére l'intensité de la consommation
d'énergie comme le principal impact négatif sur les facteurs de durabilité,
c'est-a-dire la consommation énergétique des propriétés gérées par
BNPP REIM est déterminée en kWh par métre carré.

Les investissements durables ont été conformes aux principes directeurs
de l'OCDE a l'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de
'Homme.

Pour les investissements en direct, le groupe BNP Paribas Real Estate,
et ses filiales, dont BNP Paribas REIM France, se sont engagés dans
de nombreux accords-cadres nationaux et internationaux afin de
structurer leur démarche d'investissement responsable : le Pacte
Mondial des Nations Unies, les Principes Climat, les Principes Equateur
et le Label Diversité.

BNP Paribas REIM France s'engage a respecter les normes internationales
des droits de l'nomme telles que définies par la Charte internationale
des droits de 'homme, le Modern Slavery Act au Royaume-Uni ou
l'Organisation internationale du travail. Cet engagement vaut pour
son activité et les investissements réalisés.

La taxonomie de l'UE établit un principe consistant a « ne pas
causer de préjudice important » en vertu duquel les investissements
alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxonomie de 'UE et s'accompagne
de criteres spécifiques de l'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important »
s'applique uniguement aux investissements sous-jascents au
produit financier qui prennent en compte les criteres de l'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le
plan environnemental.

Les investissements sous-jascents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
l'Union européenne en matiére d'activités durables sur le plan
environnemental.

COMMENT CE PRODUIT FINANCIER A-T-IL PRIS EN CONSIDERATION LES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES

SUR LES FACTEURS DE DURABILITE ?

La notation ESG de BNPP REIM tient compte et intégre la mesure des
impacts négatifs potentiels des actifs sur les facteurs de développement
durable pour les fonds répondant aux exigences des articles 8 et 9 du
Reglement UE 2019/2088 sur la publication d'informations en matiéres
de durabilité dans le secteur des services financiers dit « SFDR »
(Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Cette notation ESG est effectuée durant les diligences d'acquisition
et actualisée régulierement afin de mesurer la performance ESG de
l'actif et d'évaluer les incidences négatives en matiére de durabilité.

Le fonds a pris en considération les principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité en évaluant, aprés acquisition, les
2 indicateurs obligatoires applicables au secteur immobilier :
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Pour les investissements en direct, les indicateurs obligatoires
applicables au secteur immaobilier suivants ont été pris en compte :

Part des investissements dans des actifs immobiliers impliqués dans
l'extraction, le stockage, le transport ou la fabrication de combustibles
fossiles » 0 % sur 100 % du portefeuille immobilier directe.

Part des investissements dans des actifs immobiliers inefficaces sur
le plan énergétique » 36,5 % du portefeuille immobilier total, basés
sur 55,4 % du portefeuille avec ces informations disponibles.
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La liste comprend les investis-
sements constituant la plus
grande proportion d'investis-
sements du produit financier au
cours de la période de référence,
a savoir : 1¢ janvier 2022 au
31 décembre 2022.

L'allocation des actifs décrit la
part des investissements dans
des actifs spécifiques.
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Pour les investissements en direct, les indicateurs
optionnels suivants ont été pris en compte :

Pour les nouvelles acquisitions, les données
permettant de calculer la part de principales
incidences négatives sont collectées lors de
l'évaluation ESG faite au moment de l'acquisition
d'un actif.

Emissions de Gaz a effet de serre (GES)
29,73 KWhEF/m2.an

Intensité énergétique en énergie finale
173,91 kgCO,eq/m?

Pour mesurer la part d'investissements dans des actifs immobiliers inefficaces sur le plan énergétique,
le niveau du DPE a été collecté pendant la due diligence d'acquisition. Faute de DPE lors de l'acquisition,
il est commandé par nos équipes de Property Management.

QUELS ONT ETE LES PRINCIPAUX INVESTISSEMENTS DE CE PRODUIT FINANCIER ?

Investissements_ les plus importants au Secteur Pourcentage de l'ac_tif Pays
_cours de U'exercice 2022 (nom de lactif) | “"TT| du fonds% dactifs | 777
B0 Bureau .. LAT% . alie
DICOr Bureau . L% Allemagne
SLHaussmann Commerce .. vl o France
CMLaRosiere Hotellerie 2B France
Heron ParC Commerce . 2% .. France
KA sante .. 2P FTANCE
POWETHOUSE Résidentiel 3P France
LES GRANDS MQULINS ..o Bureau .. France
A8avenueHoche Bureau . e TANICE
BergedOry Résidentiel .Allemagne
VISaltO Bureau . . e TANCE
OO e Bureau .. ...Allemagne
Poseidon Commerce . _...Portugal
BSI0 e Logistique .. Al

ID Cologne Al Bureau ~ Allemagne

QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS LIES A LA DURABILITE ?

La proportion d'investissements définis comme durables et poursuivant un objectif de contribution
substantielle a l'atténuation du changement climatique au sens de la SFDR Article 2 (17) est de 63 %.

La proportion d'investissements définis comme durables et poursuivant un objectif de contribution
substantielle a l'atténuation du changement climatique au sens de la SFDR Article 2 (17) est de 63 %.

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui sont alignés sur le Réglement
européen sur la taxinomie est de 6 %.

La conformité de ces investissements aux exigences énoncées a l'article 3 du reglement (UE) 202/852
n‘a pas fait l'objet d'une garantie fournie par un auditeur ou un tiers.
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Investissements

Alignés sur la taxinomie
6 %
de la valeur net des actifs
au 31 décembre 2022

#1A Durables
63 %

de la valeur net des actifs
au au 31 décembre 2022

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

100 %

de la valeur net des actifs
au 31 décembre 2022

Environnementaux autres
57 %

de la valeur net des actifs
au 31 décembre 2022

#1B Autres
caractéristiques E/S

37 %

de la valeur net des actifs
au 31 décembre 2022

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales
ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et sociales.

la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales
qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

Pour étre conforme a la taxonomie
de l'UE, les criteres applicables
au gaz fossile comprennent des
limitations des émissions et le
passage a L'électricité d'origine
intégralement renouvelable ou
a des carburants a faible teneur
en carbone d'ici a la fin de 2035.
En ce qui concerne l'énergie
nucléaire, les critéeres com-
prennent des régles complétes
en matiere de sdreté nucléaire
et des gestions de déchets.

Les activités habilitantes per-
mettent directement a d'autres
activités de contribuer de maniere
substantielle a la réalisation
d'un objectif environnemental.

Les activités transitoires sont
des activités pour lesquelles il
n'existe pas encore de solutions
de remplacement sobres en
carbone et, entre autres, dont
les niveaux d'émission de gaz
a effet de serre correspondent
aux meilleures performances
réalisables.
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Tous les investissements ont €té fait dans le secteur de l'immobilier, qui s'aligne avec l'activité « 7.7.
Acquisition et propriété de batiments » défini par la taxinomie européenne et éligible aux critéres de la
taxinomie européenne.

Le fonds ayant une approche diversifiée, les actifs représentent les typologies suivantes des batiments :
bureaux, résidentiel, hotellerie, commerce, logistique, santé.

m DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF
"2’ ENVIRONNEMENTAL ETAIENT-ILS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE ?

OO0ui :

O Dans le gaz fossile O Dans l'énergie nucléaire

X Non

1Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de l'UE que si elles contribuent
a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de préjudice important
a aucun objectif de la taxinomie de ['UE - voir la note explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres
applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l'énergie nucléaire qui sont conformes a
la taxinomie de ['UE sont définis dans le reglement délégué (UE) 2022 /1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur la

taxonomie sont exprimées en

pourcentage :
du chiffre d'affaires pour
refléter la part des revenus
provenants des activités vertes
des sociétés dans lesquelles
le produit financier a investi ;
des dépenses d'investisse-
ment (CapEx) pour montrer
les investissements verts
réalisés par les sociétés dans
lesquelles le produit financier
a investi, pour une transition
Vers une économie verte par
exemple ;
des dépenses d'exploitation
(OpEX) pour refléter les acti-
vités opérationnelles vertes
des sociétés dans lesquelles
le produit financier a investi.

Le symbole représente

des investissements
durables ayant un objectif en-
vironnemental qui ne tiennent
pas compte des criteres en
matiere d'activités économiques
durables sur le plan environne-
mental au titre du réglement
(UE) 2020/852.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de L'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthologie appropriée pour déterminer
l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

Chiffre
('affaires 56% Wh
CapEx 100%

UDExl 26% 7%

I Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxonomie

‘eraines

Chiffe
dafaires MR 55% Wh
CapEx 100%

Opkx l 26% 7%

I Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxonomie

Ce graphique représente 100 % des investissements totaux

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement européen
sur la taxinomie était, pour la période concernée par le présent rapport, de 0 % pour les activités transitoires

et de 0 % pour les activités habilitantes.

Le présent rapport annuel est le premier rapport annuel incluant une annexe établie selon le format
prescrit par l'annexe IV du reglement délégué (UE) 2022/1288. Cette section n'est par conséquent pas

applicable au présent rapport annuel.

#41 QUELLE ETAITLA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF
ENVIRONNEMENTAL QUI N'ETAIENT PAS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE ?

La part des investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
le Reglement européen sur la taxinomie était, pour la
période concernée par le présent rapport, de 57 %.

Il s'agit des actifs qui rentrent dans la démarche
ISR du fonds avec une notation et une plan d'action
d’amélioration ISR, mais qui n'a pas de DPE A ou
dans le top 15 % du benchmark local. Ces actifs sont
des néanmoins des investissements durables et
prennent en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité.

La part des investissements durables ayant un
objectif environnemental qui étaient alignés, pour la
période concernée par le présent rapport annuel, sur
le Reglement européen sur la taxinomie €était de 6 %.
Ces actifs sont alignés avec l'objectif de la taxinomie
« Atténuation du changement climatique ».

Processus concernant l'alignement taxonomique :

Le reglement sur la taxinomie se limite actuellement
a déterminer si une activité économique est
écologiquement viable. Pour prouver l'alignement
taxonomique d'une activité économique, les
quatre étapes suivantes doivent étre vérifiées et

la conformité compléte doit étre prouvée :

Un investissement est écologiquement viable s'il
finance une ou plusieurs activités économiques
jugées écologiquement viables en vertu du
Reglement sur la taxinomie.

Pour étre considérée comme écologiquement
durable, une activité économique doit
contribuer substantiellement a l'un des objectifs
environnementaux suivants :

Atténuation des changements climatiques,
Adaptation aux changements climatiques,
Utilisation durable et protection des ressources
en eau et en mer,

Transition vers une économie circulaire,
Prévention et controle de la pollution ;
Protection et restauration de la biodiversité et
des écosystemes.

Le reglement sur la taxinomie précise le sens
de la « contribution substantielle » pour
chaque objectif environnemental. Les activités
économiques qui sont pleinement conformes a
l'objectif environnemental respectif apportent une
contribution substantielle. En outre, les activités
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économiques qui permettent directement a d'autres activités d'apporter
une contribution substantielle aux objectifs environnementaux (dites
activités habilitantes) peuvent également apporter une contribution
substantielle. Pour L'atténuation des changements climatiques, il existe
également une troisieme catégorie d'activités transitoires. Il s'agit
d'activités économiques pour lesquelles il n'existe pas actuellement
une alternative économiquement viable a faible teneur en carbone
mais qui soutient la transition vers une économie neutre sur le plan
climatique. Ainsi, les activités économiques peuvent également contribuer
de facon importante a l'atténuation des changements climatiques si
elles entrainent des émissions de carbone particulierement faibles,
du moins par rapport aux autres activités économiques du secteur.

L'activité économique doit étre conforme au principe dit « Ne
pas causer de dommages significatifs » (DNSH).

Tous les batiments alignés sur la taxonomie du fonds contribuent
substantiellement a l'objectif environnemental de l'atténuation
des changements climatiques et sont également conformes
aux criteres de sélection du DNSH, disponibles jusqu'a présent
uniquement pour l'adaptation aux changements climatiques.

L'exposition aux risques climatiques des actifs a été évaluée avec
Deepki : tremblements de terre, incendies ; tempétes de vent, vagues
de chaleur, sécheresse, précipitations et glissements de terrain ont
été évalués.

Aucune exposition importante au risque n'a été relevée sur les actifs
ID Cologne Al - Haus am Platz et ID Cologne A2 - Patio Haus. Un
risque de canicule (note de 5) a été identifié sur l'actif de Tanger
66, ce qui n'est pas surprenant compte tenu de l'emplacement de
l'actif en Espagne.

Dans les trois cas, une évaluation plus poussée est prévue en 2023
pour s'assurer qu‘aucune vulnérabilité climatique n'est identifiée en
fonction de 'exposition au risque climatique.

Le respect des criteres techniques de sélection concernant les
principes du DNSH est vérifié au moins une fois par an.

Enfin, 'activité économique doit étre menée dans le respect d'un
niveau minimum de protection des droits de 'homme et du travail.
Des procédures appropriées doivent étre mises en place pour
assurer le respect des accords mondiaux tels que les Principes
directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales
et les Principes directeurs des Nations Unies sur les entreprises
et les droits de 'nomme, y compris les accords internationaux
de protection du travail. Par conséquent, des procédures de
conformité et de ressources humaines sont établies au niveau
ministériel pour assurer le respect de ces garanties minimales.

Processus de vérification de l'alignement taxonomique
chez BNPP REIM :

« Immaobilier et construction » est classé par les Actes délégués
de la Taxinomie de l'UE en sept activités économiques différentes.
Ces activités économiques sont les suivantes :

Construction et batiments neufs (1)

Rénovation des batiments existants (2)

Installation et entretien et réparation d'équipements d'efficacité
énergétique (3)

Installation et entretien et réparation de stations de recharge
pour véhicules électriques dans les batiments (4)

Installation et entretien et réparation des instruments et dispositifs
de mesure, de régulation (5)

Installation, entretien et réparation de technologies d'énergies
renouvelables (6)

Acquisition et propriété de batiments (7)

Tous les batiments alignés sur la taxinomie du fonds sont classés
comme activités économiques selon (7): Acquisition et propriété des
batiments. Le respect des criteres de sélection technique est vérifié
au moins une fois par an.

Pour étre considérée comme écologiquement durable, une activité
économique doit contribuer substantiellement a L'un des objectifs
environnementaux.

Tous les batiments alignés taxonomiques de ce fonds contribuent
substantiellement a l'objectif environnemental de l'atténuation des
changements climatiques pour l'activité économique « acquisition
et propriété des batiments ». Le respect des criteres techniques de
dépistage est vérifié au moins une fois par an.

L'activité économique doit étre conforme au principe dit « Ne
pas causer de dommages significatifs » (DNSH).

Tous les batiments alignés sur la taxinomie du fonds contribuent
substantiellement a l'objectif environnemental de l'atténuation
des changements climatiques et sont également conformes aux
criteres d'examen préalable du DNSH des cing autres objectifs
environnementaux. Le respect des critéres techniques de sélection
concernant les principes du DNSH est vérifié au moins une fois par an.

Enfin, l'activité économique doit étre menée dans le respect
d'un niveau minimum de protection des droits de l'hnomme et
du travail.

BNPP REIM est membre de nombreuses associations travaillant sur
le développement d'un secteur immobilier plus durable et fournissant
des reperes, des études et des tendances de marché. Le Groupe
BNPP et ses filiales se sont engagés a conclure un certain nombre
d'accords-cadres nationaux et internationaux afin de structurer son
approche : les Principes de L'ONU pour un investissement responsable
(UN PRI) et le Pacte mondial de l'ONU (UN GC), entre autres. BNP
Paribas REIM France est signataire de 'ONU PRI depuis 2012, et
toutes les autres entités de REIM sont signataires depuis 2019. BNP
Paribas REIM fait rapport annuellement a UN PRI pour toutes les
entités de REIM. BNPP REIM a adopté et intégré des engagements
RSE dans les politiques et procédures internes.

Les entités BNPP REIM investissent uniquement au nom de leurs
fonds gérés (aucun engagement des parties prenantes pour des
investissements en raison de l'absence d'investissements). Au
cours du processus de prise de décisions d'investissement pour
l'acquisition de leurs fonds, les impacts négatifs sont évalués et
des mesures appropriées sont prises pour les gérer, les réduire,
les prévenir, les atténuer ou y remédier - dans la mesure oU la
stratégie d'investissement durable de chaque fonds est énoncée.
Chaque année, la mise en ceuvre de ces actions et leurs résultats
sont présentés au niveau des fonds et des entités.

' QUELLE ETAIT LA PROPORTION D’INVESTISSEMENTS DURABLES SUR LE PLAN SOCIAL ?

Aucun objectif d'investissement minimum dans des investissements durables sur le plan social n'a été fixé. Ce fonds n'avait aucun investissement
durable sur le plan social pendant la période concernée par le présent rapport.
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Les indices de référence sont des
indices permettant de mesurer
si le produit financier atteint les
caractéristiques environnemen-
tales ou sociales qu'il promeut.
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QUELS I'ET’AIENT LES INVESTISSEMENTS INCLUS DANS LA CATEGORIE « AUTRES »,
9 QUELLE ETAIT LEUR FINALITE ET DES GARANTIES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALES MINIMALES S’APPLIQUAIENT-ELLES A EUX ?

La catégorie #2 Autres inclut les investissements
restants du fonds qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni
considérés comme des investissements durables.
Il s'agit des liquidités. Il nexiste pas de garantie
environnementale ou sociale minimale pour ces
liquidités, dont la finalité est de procéder au

retrait ou a l'exclusion des investisseurs, ainsi
que d'acquérir des actifs immabiliers ou au sous-
jacent immobilier entrant dans la catégorie «
#1 Alignés sur les caractéristiques E/S ». Leur
utilisation et leur proportion n'influent pas sur
l'objectif d'investissement durable du fonds.

QUELLES MESURES ONT ETE PRISES POUR ATTEINDRE LES CARACTERISTIQUES
ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES AU COURS DE LA PERIODE DE REFERENCE ?

Au cours de l'année 2022, le fonds a mis en place
des plans d'actions ISR qui ont été fixé aprés
l'analyse de l'immeuble avec la grille ISR. Ces plans
d'actions sont fixés sur un cycle de 3 ans. Les actions
entreprises visent a améliorer la performance ISR
des immeubles et couvrent plusieurs thématiques :

L'efficacité énergétique / empreinte carbone
La pollution (pollution des sols, amiante, plomb)
La gestion de l'eau

La gestion des déchets

Les certifications et labels sociaux /
environnementaux

= La biodiversité

m Le confort et le bien-étre des occupants

= La mobilité et l'accessibilité

= La résilience du batiment

= Laresponsabilité des parties prenantes : vendeur,
property manager, locataire

Une notation est fixée par thématique et au global.
Dans le cadre du label ISR du fonds, l'évolution
global de la note ESG pour chaque actif est suivi
ainsi que l'avancée des plans d'actions ESG et
sont validé dans un audit de suivi annuel par un
auditeur externe afin de démontrer 'avancée.

Des indicateurs de suivi clés se trouvent dans la
réponse a la question « Quelle a été la performance
des indicateurs de durabilité ? ».

QUELLE A ETE LA PERFORMANCE DE CE PRODUIT FINANCIER PAR RAPPORT A L'INDICE

DE REFERENCE ?

Aucun de référence indice n'a été désigné.

En quoi l'indice de référence differe-il d'un indice de marché large ?

N/A

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de durabilité visant a
déterminer l'alignement de l'indice de référence sur les caractéristiques environnementales ou sociales

promues ?

N/A

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence ?

N/A

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché large ?

N/A
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Modeéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a Uarticle 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BNPP Diversipierre Actions

Par investissement durable, on
entend un investissement dans une
activité économique qui contribue
a un objectif environnemental
ou social, pour autant qu'il ne
cause de préjudice important a
aucun de ces objectifs et que les
sociétés dans lesquelles le produit
financier a investi appliquent des
pratiques de bonne gouvernance.

La Taxinomie de L'UE est un systeme
de classification institué par
le Reglement (UE) 2020/852,
qui dresse une liste d'activités
économiques durables sur le plan
environnemental. Ce reglement
n'établit pas de liste d'activités
économiques durables sur le plan
social. Les investissements durables
ayant un objectif environnemental
ne sont pas nécessairement alignés
sur la Taxinomie.

¥
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Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

[J Oui

X Non

(1l a réalisé des investissements durables
ayant un objectif environnemental : __ %

[(Odans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de l'UE

O dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de l'UE

O Il a réalisé des investissements durables ayant
un objectif social: _%

X Il promouvait des caractéristiques environnemen-
tales et/ou sociales (E/S) et bien qu'il n'ait pas eu
d'objectif d'investissement durable, il présentait une
proportion de 62,8 % d'investissements durables

Xl ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de l'UE

Xl ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de L'UE

Xl ayant un objectif social

O 1L promouvait des caractéristiques E/S, mais n'a
pas réalisé d'investissements durables

L'ensemble des données réalisées du rapport périodique sont calculées a la date de cloture de 'exercice

comptable.

DANS QUELLE MESURE LES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES
PROMUES PAR CE PRODUIT FINANCIER ONT-ELLES ETE ATTEINTES ?

Le produit financier promeut des caractéristiques
environnementales et sociales en évaluant les
investissements sous-jacents en tenant compte
de criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) a L'aide d'une méthodologie ESG
propriétaire, et en investissant dans des émetteurs
justifiant de bonnes pratiques environnementale
et sociale, tout en mettant en ceuvre de solides
pratiques de gouvernance d'entreprise dans leur
secteur d'activité.

La stratégie d'investissement consiste a sélectionner
des entreprises appliquant de bonnes pratiques
ESG dans leur secteur d'activité. La performance
ESG d'un émetteur est évaluée par rapport a une
combinaison de facteurs environnements, sociaux
et de gouvernance qui incluent sans s'y limiter :

Sur le plan environnemental : e réchauffement
climatique et la lutte contre les émissions de gaz
a effet de serre (GES), l'efficacité énergétique,
l'économie des ressources naturelles, le niveau
d'émission de CO, et l'intensité énergétique ;

Sur le plan social : la gestion de l'emploi et
des restructurations, les accidents du travail,
la politique de formation, les rémunérations,
le taux de rotation du personnel et le résultat
PISA (Programme International pour le Suivi
des Acquis des éléves) ;

Sur le theme de la gouvernance d'entreprise :
l'indépendance du conseil d'administration
vis-a-vis de la direction et de controle, la lutte
contre la corruption, le respect de la liberté
de la presse.

D'une sélection dite « negative screening »
appliquant des criteres d'exclusion a 'égard
des émetteurs qui enfreignent les normes et
conventions internationales ou qui sont actifs
dans des secteurs sensibles définis par la
politique de conduite responsable des entreprises
(« Politique RBC »).

La stratégie de développement durable de BNP
Paribas Asset Management met l'accent sur la
lutte contre le changement climatique. Compte
tenu de l'importance des émetteurs souverains
dans la lutte contre le changement climatique, la
méthodologie ESG interne aux Etats inclut donc
une composante de notation supplémentaire qui
reflete la contribution du pays a la réalisation des
objectifs de neutralité fixés par lAccord de Paris.
Cette composante de notation supplémentaire
reflete l'engagement des pays a atteindre des
objectifs futurs et tient compte de leurs politiques
actuelles et de leur exposition prospective au
risque climatique physique. Elle associe la
méthodologie d'alignement des températures
qui permet de déterminer les contributions des
pays au changement climatique a l'évaluation de
la législation et des politiques mises en place pour
faire face au changement climatique.

La société de gestion applique également le cadre
des pays sensibles du Groupe BNP Paribas, qui
comprend des mesures restrictives sur certains pays
et/ou activités considérés comme particulierement
exposés aux risques liés au blanchiment d'argent
et au financement du terrorisme.
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Les indicateurs de durabilité
permettent de mesurer la
maniere dont les caractéristiques
environnementales ou sociales
promues par le produit financier
sont atteintes.
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En outre, la société de gestion cherche a promouvoir
de meilleures pratiques en mettant en ceuvre une
politique active d’engagement avec les entreprises
vers des pratiques responsables (engagement
individuel et collectif aupres des entreprises,
politique de vote en assemblée générale).

Aucun indice de référence n'a été désigné pour
atteindre les caractéristiques environnementales
ou sociales promues par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les
objectifs sociaux auxquels les investissements
durables du produit financier ont contribué
sont indiqués a la question « Quels étaient les
objectifs des investissements durables que le
produit financier entendait notamment réaliser et
comment les investissements durables effectués
y ont-ils contribué ? ».

Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés
pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier :

Le pourcentage du portefeuille du produit
financier qui se conforme a la Politique RBC :
100 %

le pourcentage du portefeuille du produit financier
(hors liquidités détenues a titre accessoire)
qui est couvert par l'analyse ESG fondée sur la
méthodologie propriétaire ESG de la société de
gestion et des gérants financiers externes : 99,5 %

La note ESG moyenne pondérée du portefeuille du
produit financier par rapport a la note moyenne
pondérée de l'univers d'investissement de
référence : 64,59 vs 64,30 (100 % FTSE EPRA
NAREIT Europe (25 % UK Capped) 8/32 (EUR)
NR (Lux tax rate)

Le pourcentage du portefeuille du produit
financier investi dans des « investissements
durables » tels que définis a 'article 2 (17) du
Réglement SFDR : 62,8 %

Non applicable pour le premier rapport périodique.

Les investissements durables réalisés par le
produit financier visent a financer les sociétés
qui contribuent aux objectifs environnementaux et/
ou sociaux par le biais de leurs produits et services
ainsi que leurs pratiques durables. La méthodologie
propriétaire integre différents critéres dans sa

définition des investissements durables qui sont
considérés comme des composants essentiels
pour qualifier une entreprise de « durable ». Ces
critéres sont complémentaires les uns des autres.
Dans la pratique, un émetteur doit remplir au
moins L'un des critéres décrits ci-dessous pour
étre considéré comme contribuant a un objectif
environnemental ou social :

une société dont l'activité économique est
alignée sur les objectifs du Réglement européen
sur la taxonomie. Une société peut étre qualifiée
d'investissement durable si plus de 20 % de
ses revenus sont alignées avec la taxonomie
de 'Union Européenne. Une société qualifiée
d'investissement durable a travers ce critere
peut par exemple contribuer aux objectifs
environnementaux suivants : foresterie
durable, restauration de l'environnement,
fabrication durable, énergie renouvelable,
approvisionnement en eau, l'assainissement,
la gestion des déchets et dépollution, le
transport durable, les batiments durables,
l'information et la technologie durables, la
recherche scientifique pour le développement
durable ;

une société dont l'activité économique contribue
a un ou plusieurs objectifs de développement
durable des Nations unies (ODD de l'ONU). Une
société peut étre qualifiée d'investissement
durable si elle a plus de 20 % de ses revenus
alignés sur les ODD de l'ONU et moins de
20 % de ses revenus non alignés avec ces
derniers. Une société répondant a ce critére
d'investissement durable peut par exemple
contribuer aux objectifs suivants :

Environnement : agriculture durable, gestion
durable de l'eau et de l'assainissement,
énergie durable et moderne, croissance
économique durable, infrastructures durables,
villes durables, modes de consommation
et de production durables, lutte contre le
changement climatique, conservation et
utilisation durable des océans, des mers et des
ressources marines, protection, restauration
et utilisation durable des écosystemes
terrestres, gestion durable des foréts, lutte
contre la désertification, dégradation des
terres et perte de biodiversité ;

Social : Absence de pauvreté, lutte contre
la faim, sécurité alimentaire, vie saine et
bien-étre a tous les ages, éducation inclusive
et équitable de qualité et possibilités
d'apprentissage tout au long de la vie, égalité
entre les sexes, autonomisation des femmes
et des filles, disponibilité de l'eau et de
l'assainissement, acces a des prix abordables,
énergie fiable et moderne, croissance
économique inclusive et durable, plein emploi
productif et travail décent, infrastructures
résilientes, industrialisation inclusive et
durable, réduction des inégalités, villes et
établissements humains inclusifs, sirs et
résilients, sociétés pacifiques et inclusives,
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Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d'investissement sur les facteurs
de durabilité liés aux questions
environnementales, sociales et
de personnel, au respect des
droits de l'homme et a la lutte
contre la corruption et les actes
de corruption.
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acces a la justice et institutions efficaces,
responsables et inclusives, partenariat
mondial pour le développement durable.

une société opérant dans le secteur des
émissions de GES élevées qui fait évoluer son
modele d'entreprise pour atteindre l'objectif
de maintien d'une hausse de la température
mondiale inférieure a 1,5 °C. Une société
qualifiée d'investissement durable au moyen
de ce critere peut par exemple contribuer aux
objectifs environnementaux suivants : réduction
des émissions de gaz a effet de serre (GES),
lutte contre le changement climatique ;

une société appliquant des pratiques
environnementales ou sociales « best-in-class »
par rapport a ses pairs dans le secteur et la
région géographique concernés. L'évaluation
du meilleur rendement E ou S est fondée sur
la méthodologie de notation ESG de BNPP
AM. La méthodologie évalue les sociétés et
les évalue par rapport a un groupe de pairs
comprenant des sociétés de secteurs et de
régions géographiques comparables. Une société
dont le score de contribution est supérieur a
10 pour le pilier environnemental ou social est
considérée comme la plus performante. Une
société répondant a ce critére d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux
objectifs suivants :

Environnement : lutte contre le changement
climatique, gestion des risques environne-
mentaux, gestion durable des ressources
naturelles, gestion des déchets, gestion
de l'eau, réduction des émissions de GES,
énergie renouvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes ;

Social : santé et sécurité, gestion du capital
humain, bonne gestion des intervenants
externes (chaine d'approvisionnement, entre-
preneurs, données), préparation a l'éthique
des affaires, bonne gouvernance d'entreprise.

Les obligations vertes, les obligations sociales et
les obligations durables émises pour soutenir des
projets environnementaux et/ou sociaux spéci-
fiques sont également qualifiées d'investissements
durables a condition que ces titres de créance

recoivent une recommandation d'investissement
« POSITIVE » ou « NEUTRE » du Sustainability
Center a la suite d'une évaluation de l'émetteur et
du projet sous-jacent basée sur une méthodologie
propriétaire d'évaluation des obligations vertes/
sociales/durables.

Les sociétés identifiées comme des investissements
durables ne doivent pas nuire de maniére
significative a d'autres objectifs environnementaux
ou sociaux (principe consistant a « ne pas causer
de préjudice important ») et doivent appliquer de
bonnes pratiques de gouvernance. BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM) s'appuie sur sa
méthodologie interne pour évaluer toutes les
Sociétés par rapport a ces exigences.

Notre analyse des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité est composée des
exclusions suivantes :

Des émetteurs présentant des controverses
importantes. Cet indicateur est une mesure
absolue qui dépend de la gravité de la controverse

Des émetteurs du décile 10 de notre modele
ESG Scoring. Lindicateur de notation ESG est
principalement par rapport a ses pairs, mais il
inclut également un indicateur de controverses
qui est absolu

Liste de surveillance RBC. Cet indicateur est
absolu et permet d'identifier les émetteurs qui
risquent de contrevenir aux normes énonceées
dans nos directives RBC (CGU, EMN de I'OCDE et
exigences en matiére de politiques sectorielles)

Le site internet de la société de gestion contient
de plus amples informations sur la méthodologie
interne : Documents sur le développement
durable - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-

am.com).

La part des investissements du produit financier
considérés par le Réglement SFDR comme des
investissements durables contribue dans les
proportions décrites a la question sur l'allocation
des actifs aux objectifs environnementaux définis
dans le Reglement européen sur la taxonomie en
vigueur a ce jour : atténuation du changement
climatique et/ou adaptation au changement
climatique.

Les investissements durables que le produit financier a l'intention de réaliser en partie ne doivent pas nuire
de maniere significative a un objectif environnemental ou social (principe consistant a « ne pas causer de
préjudice important »). A cet égard, la société de gestion s'engage a analyser les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité en tenant compte des indicateurs d'incidence négative tels que définis
dans le Reglement SFDR et a ne pas investir dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis
par les principes directeurs de 'OCDE et des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'Homme.

Tout au long de son processus d'investissement,
la société de gestion s'assure que le produit
financier prend en compte les principaux
indicateurs d'incidence négative pertinents

pour sa stratégie d'investissement afin de
sélectionner les investissements durables du
produit financier en mettant systématiquement
en ceuvre, dans son processus d'investissement,
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les piliers d'investissement durable définis dans la Stratégie globale
« Sustainability » (GSS) de BNP Paribas Asset Management :
Conduite responsable des entreprises, Intégration ESG ; Politique
de vote, dialogue et engagement, Vision prospective : les « 3Es »
(Energy transition, Environmental sustainability, Equality & inclusive
growth (transition énergétique, la protection de l'environnement,
l'égalité et la croissance inclusive)).

La Politique RBC établit un cadre commun a l'ensemble des
investissements et des activités économiques qui aide a identifier les
secteurs et comportements présentant un risque élevé d'incidence
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de
la Politique RBC, les politiques sectorielles offrent une approche
sur mesure pour identifier et prioriser les principales incidences
négatives en fonction de la nature de l'activité économique et,
dans de nombreux cas, de la zone géographique dans laquelle
elle a lieu.

Les Regles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements
qui sont importants pour atténuer les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus
d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG
propriétaire comprend l'évaluation d'un certain nombre d'incidences
négatives sur les facteurs de durabilités causées par les sociétés
dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette évaluation
peut avoir un impact sur les modeles de valorisation ainsi que
sur la construction du portefeuille en fonction de la gravité et de
l'importance des incidences négatives identifiées.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales
incidences négatives sur la durabilité tout au long du processus
d'investissement en s'appuyant sur les notes ESG propriétaires
et la création d'un portefeuille avec un profil ESG amélioré par
rapport a son univers d'investissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit
un ensemble d'objectifs et d'indicateurs de performance permettant
de mesurer la maniére dont la recherche, les portefeuilles et
les engagements sont alignés sur trois themes clés identifiés,
les « 3E » (Energy transition, Environmental sustainability,
Equality & inclusive growth (transition énergétique, protection de
l'environnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir
tous les processus d'investissement.

En outre, l'équipe dédiée a la politique d’engagement (Stewardship)
identifie régulierement les incidences négatives par le biais de
recherches continues, de collaborations avec d'autres investisseurs
et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Les indicateurs concernant les incidences négatives sur les facteurs
de durabilité utilisés dans ce cadre sont les suivants :

Indicateurs obligatoires applicables aux entreprises :

1. Emissions de gaz 4 effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact climatique

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le

plan de la biodiversité

8. Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des
principes directeurs de l'OCDE pour les entreprises multinationales
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11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant
de controler le respect des principes du Pacte mondial des Nations
unies et des principes directeurs de ['OCDE a l'intention des entreprises
multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14. Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes
a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques)

Indicateurs volontaires applicables aux entreprises :

Indicateurs environnementaux

4. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction
des émissions de carbone

Sociaux
4. Absence de code de conduite pour les fournisseurs
9. Absence de politique en matiere de droits de 'Homme

Indicateurs obligatoires applicables aux actifs souverains :
15. Intensité de GES
16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité
et prise en compte des principales incidences négatives » contient des
informations détaillées sur la prise en compte des principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité.

Les investissements durables font l'objet d'analyses régulieres afin
d'identifier les émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du
Pacte mondial des Nations Unies, les Principes directeurs de l'OCDE pour
les entreprises multinationales et les Principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme, y compris les
principes et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées
dans la Déclaration de l'Organisation internationale du travail relative aux
principes et droits fondamentaux au travail et la Charte internationale des
droits de l'nomme. Cette évaluation est réalisée au sein du Sustainability
Center de BNPP AM sur la base d'une analyse interne et d'informations
fournies par des experts externes, et en consultation avec 'équipe CSR
du Groupe BNP Paribas. En cas de manquement grave et répété a ces
principes, l'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion » et ne peut
plus faire l'objet d'investissements. Les investissements existants doivent
étre retirés du portefeuille conformément a une procédure interne. Si
un émetteur est considéré comme susceptible d’enfreindre l'un des
principes, il est placé sur une « liste de surveillance », le cas échéant.

La taxonomie de 'UE énonce le principe consistant a « ne pas causer
de préjudice important », en vertu duquel les investissements alignés
sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important
aux objectifs de la taxinomie de l'UE. Ce principe s'accompagne
de criteres spécifiques de l'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important »
s'applique uniguement aux investissements sous-jacents au
produit financier qui prennent en compte Les criteres de l'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de 'Union européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental
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COMMENT CE PRODUIT FINANCIER A-T-IL PRIS EN CONSIDERATION LES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR LES

FACTEURS DE DURABILITE ?

Le produit financier prend en compte les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité en mettant
systématiquement en ceuvre, dans son processus d'investissement,
les piliers d'investissement responsable définis dans la GSS. Ces
piliers sont régis par des politiques a l'échelle de l'entreprise qui
définissent des critéres d'identification, d'examen et de priorisation
ainsi que de gestion ou d'atténuation des incidences négatives
sur les facteurs de durabilité causées par les émetteurs.

La Politique RBC établit un cadre commun a l'ensemble des
investissements et des activités économiques qui aide a identifier
les secteurs et comportements présentant un risque élevé
d'incidence négative en violation des normes internationales.
Dans le cadre de la Politique RBC, les politiques sectorielles
offrent une approche sur mesure pour identifier et prioriser
les principales incidences négatives en fonction de la nature
de l'activité économique et, dans de nombreux cas, de la zone
géographique dans laquelle elle a lieu.

Les Régles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements
qui sont importants pour atténuer les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus
d'intégration ESG interne. La méthodologie de notation ESG
propriétaire comprend l'évaluation d'un certain nombre d'incidences
négatives sur les facteurs de durabilités causées par les sociétés
dans lesquelles nous investissons. Le résultat de cette évaluation
peut avoir un impact sur les modeles de valorisation ainsi que
sur la construction du portefeuille en fonction de la gravité et
de l'importance des incidences négatives identifiées.

Par conséquent, la société de gestion tient compte des principales
incidences négatives sur la durabilité tout au long du processus
d'investissement en s'appuyant sur les notes ESG propriétaires
et la création d'un portefeuille avec un profil ESG amélioré par
rapport a son univers d'investissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la société de gestion définit
un ensemble d'objectifs et d'indicateurs de performance permettant
de mesurer la maniére dont la recherche, les portefeuilles et
les engagements sont alignés sur trois themes clés identifiés
. les « 3E » (Energy transition, Environmental sustainability,
Equality & inclusive growth (transition énergétique, protection
de l'environnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi
soutenir tous les processus d'investissement.

En outre, l'équipe dédiée a la politique d’engagement (Stewardship)
identifie régulierement les incidences négatives par le biais de
recherches continues, de collaborations avec d'autres investisseurs
et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.
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Les mesures visant a gérer ou a atténuer les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité dépendent de la gravité
et de l'importance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur
la Politique RBC, les Regles d'intégration ESG et la Politique
d'engagement et de vote, qui comprennent les dispositions
suivantes :

Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et
conventions internationales et des émetteurs impliqués dans
des activités présentant un risque inacceptable pour la société
et/ou 'environnement

Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager a améliorer
leurs pratiques environnementales, sociales et de gouvernance et,
par conséquent, a atténuer les incidences négatives potentielles

Vote lors des assemblées générales annuelles des sociétés
en portefeuille pour promouvoir une bonne gouvernance et
faire progresser les questions environnementales et sociales

S'assurer que tous les titres inclus dans le portefeuille sont
associés a des recherches ESG concluantes

Gérer les portefeuilles en s'assurant que leur note ESG globale
dépasse celui de l'indice de référence

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition
du portefeuille du produit financier (i.e le type d'émetteur), le
produit financier prend en compte et gére ou atténue les principales
incidences négatives ci-apres sur les facteurs de durabilité :

Indicateurs obligatoires applicables aux entreprises :

1. Emissions de gaz a effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles

fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non

renouvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par secteur a fort impact

climatique

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles

sur le plan de la biodiversité

8. Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte mondial des Nations unies
et des principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises
multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité
permettant de controler le respect des principes du Pacte
mondial des Nations unies et des principes directeurs de
'OCDE a l'intention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14. Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel,
armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques)
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&2
La liste comprend les investisse-
ments constituant la plus grande
proportion d'investissements du
produit financier au cours de la

période de référence, a savoir :
30.12.2022

»
L'allocation des actifs décrit la

part des investissements dans
des actifs spécifiques.

Pour étre conforme a la taxinomie
de 'UE, les criteres applicables
au gaz fossile comprennent des
limitations des émissions et le
passage a L'électricité d'origine
intégralement renouvelable ou
a des carburants a faible teneur
en carbone d'ici a la fin de 2035.
En ce qui concerne l'énergie nu-
cléaire, les critéres comprennent
des régles completes en matiere
de slreté nucléaire, et de gestion
des déchets.
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Indicateurs volontaires applicables aux

entreprises :

Indicateurs environnementaux

4. Investissements dans des entreprises sans
initiatives de réduction des émissions de carbone

Sociaux

4. Absence de code de conduite pour les fournisseurs

9. Absence de politique en matiere de droits de
l'homme

Indicateurs obligatoires applicables aux actifs

souverains :

15. Intensité de GES

16. Pays d'investissement connaissant des
violations de normes sociales

La déclaration SFDR de BNPP AM : intégration du
risque de durabilité et prise en compte des principales
incidences négatives contient des informations
détaillées sur la prise en compte des principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité.

QUELS ONT ETE LES PRINCIPAUX INVESTISSEMENTS DE CE PRODUIT FINANCIER ?

Investissements les plus importants |
PSP SWISS PROPERTY AGN

SEGRO REIT PLC REIT.
'GECINASAREIT

'VONOVIA

KLEPIERRE f REIT SA REIT

LAND SECURITIES GROUP REIT PLC REIT
”COFINIMMO REIT SA REIT

WAREHOUSES DE PAUWNVRET

AEDIFICA NV REIT
“MERLIN PROPERTIES REIT SA REIT
“INMOBILIARIA COLONIAL SA REIT

UNIBAIL RODAMCO WE STAPLED UNITS REI UNT

COVIVIOSARET
'GRAINGER PLC .
'UNITE GROUP PLC REIT

Secteur| % dactifs* | Pays |
Immobilier 857% . Suisse
Immobilier 650% .Royaume Uni
Immobilier 649% France
Immobilier 578% ALlemagner
Immobilier - 577% France
Imm.qb.iiliter“ 506% .Royaume Uni-
Immobilier 465%  Belgique
Immobilier 419%  Belgique
Immobilier 406%  Belgique
Immobilier 403%  Espagne.
Immobilier 400% . Espagne
Immobilier 400%  France
Immobilier - 395% France
Immobilier - 395% .Royaume Un|
Immobilier 3,71%  Royaume-Uni

Source BNP Paribas Asset Management en date du 30 12 2022 Les investissements les plus /mpartants sont basées
sur les données comptables officielles et sont basées sur la date de transaction.

* Toutes différences de pourcentage avec les portefeuilles des états financiers résultent d’une différence d'arrondi.

QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS LIES A LA DURABILITE ?

Les investissements utilisés pour répondre aux
critéres environnementaux ou Sociaux promus par
le produit financier prenant en compte les éléments
contraignants de sa stratégie d'investissement
représentent la proportion d'actifs ayant une note
ESG positive combinée a une note E positive ou une
note S positive et la proportion d'actifs qualifiés
d'investissements durables conformément a la
méthodologie ESG interne de BNPP AM.

La proportion d'investissements utilisés pour
répondre aux critéres environnementaux ou sociaux
promus par le produit financier est de 82,3 %.

La proportion d'investissements durables est
de 62,8 %.

La proportion restante des investissements peut
inclure :

la proportion d'actifs qui n'atteignent pas les
standards établis par la société de gestion,
c'est-a-dire, les actifs n‘ayant pas une note
ESG positive combinée a une note E ou une
note S positive et les actifs n'étant pas qualifiés
d'investissements durables. Ces actifs sont
utilisés a des fins d'investissements. ou

des instruments qui sont principalement utilisés
a des fins de liquidité, de gestion efficace de

portefeuille et/ou de couverture, tels que les
especes, dépots et instruments dérivés.

La société de gestion s'assurera que ces
investissements sont effectués tout en maintenant
['amélioration du profil ESG du produit financier.
En outre, ces investissements sont effectués
conformément a nos processus internes, et dans
le respect des garanties environnementales ou
sociales minimales suivantes :

la politique de gestion des risques. La politique
de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre a la société de
gestion d'évaluer l'exposition de chaque
produit financier qu'elle gére aux risques
de marché, de liquidité, de durabilité et de
contrepartie.

la Politique RBC, le cas échéant, en excluant les
sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratiques liées aux droits
de l'homme et du travail, a l'environnement et
a la corruption, ainsi que les émetteurs actifs
dans des secteurs sensibles (tabac, charbon,
armes controversées, amiante, etc.) car ces
sociétés sont considérées comme enfreignant
les normes internationales ou comme étant
a l'origine de dommages inacceptables pour
la société et/ou l'environnement.
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Alignés sur la taxonomie

15,8 %*

#1A Durables Environnementaux autres

#1 Alignés sur les 62,8 %* 43,2 %*
caractéristiques E/S
| i ) 823 % #1B Autres
MVESTISSEMents caractéristiques E/S
#2 Autres 37.2%
17,7 %

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales
ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux.

la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales
qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de ['ensemble de ses activités, a la fois contribuer a un objectif social et a un objectif
environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de ['UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé

qu’une seule fois au titre des investissements durables (#1A Durables).

Secteurs % d'actifs
Houidites e 30 %

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du 30.12.2022

Les investissements les plus importants sont basées sur les données
comptables officielles et sont basées sur la date de transaction.

:% DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF ENVIRONNEMENTAL ETAIENT-ILS

0¥ ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas a avoir une proportion minimale
d'investissements durables ayant un objectif environnemental dans
des activités économiques qui sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au sens de la Taxonomie de 'UE, mais en
a toutefois réalisés.

Les deux graphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laquelle
les investissements durables ayant un objectif environnemental
sont alignés avec la Taxonomie de l'UE et contribuent aux objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et
d'adaptation au changement climatique.

OO0ui :

O Dans le gaz fossile O Dans l'énergie nucléaire

X Non

La société de gestion améliore actuellement ses systemes de collecte
des données d'alignement sur la Taxonomie de 'UE pour garantir
l'exactitude et le caractere adéquat des informations publiées en matiere
de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie.
D'autres mises a jour du prospectus et de L'alignement des engagements
sur la Taxonomie de I'UE pourront étre effectuées en conséquence.

Les activités économiques qui ne sont pas reconnues par la taxonomie
de l'UE ne sont pas nécessairement nocives pour l'environnement ou
non durables. En outre, toutes les activités qui peuvent apporter une
contribution substantielle aux objectifs environnementaux et sociaux
ne sont pas encore intégrées dans la Taxonomie de 'UE.

Ala date de cldture de L'exercice comptable et d'élaboration du rapport
annuel, les données ne sont pas disponibles et la société de gestion
ne dispose pas des informations relatives a l'exercice précédent clos.

2Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de l'UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation
du changement climatique ») et ne causent pas de préjudice important a aucun objectif de la Taxinomie de l'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de ['UE sont

définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur la

taxonomie sont exprimées en

pourcentage :
du chiffre d'affaires pour
refléter le caractéere écolo-
gique actuel des sociétés dans
lesquelles le produit financier
a investi;
des dépenses d'investisse-
ment (CapEx) pour montrer
les investissements verts
réalisés par les sociétés dans
lesquelles le produit financier
a investi, ce qui est pertinent
pour une transition vers une
économie verte ;
des dépenses d'exploitation
(OpEX) pour refléter les acti-
vités opérationnelles vertes
des sociétés dans lesquelles
le produit financier a investi.

Les activités habilitantes per-
mettent directement a d'autres
activités de contribuer de maniere
substantielle a la réalisation d'un
objectif environnemental.

Les activités transitoires sont
des activités pour lesquelles il
n'existe pas encore de solutions
de remplacement sobres en
carbone et, entre autres, dont
les niveaux d'émission de gaz
a effet de serre correspondent
aux meilleures performances
réalisables.

Le symbole représente des

investissements durables
ayant un objectif environnemental
qui ne tiennent pas compte des
critéres en matiere d'activités
économiques durables sur le
plan environnemental au titre du
reglement (UE) 202/852.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements alignés sur
la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investisseurs du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

Chiffre Chiffre

tfres A B o 1555 2%
Caplx 100% Captx 100%
Opix 100% Opix 100%

M Investissements alignés sur la taxonomie
Autres investissements

I Investissements alignés sur [a taxonomie
Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines
** Alignement taxinomie réelle
*** Alignement taxinomie réelle. A la date d'élaboration de ce document d'information périodique, la
société de gestion ne dispose pas de l'ensemble des données nécessaires lui permettant de déterminer
l'alignement des investissements sur la taxonomie excluant les obligations souveraines. Le pourcentage
d'alignement des investissements sur la taxonomie incluant les obligations souveraines étant par
construction une proportion minimum réelle ce méme chiffre est repris en conséquence.

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement Taxonomie
est de 0 % pour les activités transitoires et de 0 % pour les activités habilitantes.

Non applicable pour le premier rapport périodique.

QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF

2 ENVIRONNEMENTAL QUI N’ETAIENT PAS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur le
Reglement européen sur la taxonomie est de 43,2 %.

Par conséquent, la société de gestion améliore actuellement ses systemes de collecte des données
d'alignement sur la Taxonomie de l'UE pour garantir l'exactitude et le caractere adéquat des informations
publiées en matiere de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. Dans l'intervalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dont l'objectif environnemental n'est
pas aligné avec la Taxonomie de l'UE

QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS DURABLES SUR LE PLAN
SOCIAL ?

Les investissements durables sur le plan social représentent 4,1 % du produit financier.

QUELS ETAIENT LES INVESTISSEMENTS INCLUS DANS LA CATEGORIE « AUTRES »,

QUELLE ETAIT LEUR FINALITE ET DES GARANTIES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALES MINIMALES S'APPLIQUAIENT-ELLES A EUX ?

¥

La proportion restante des investissements peut inclure :

La proportion d'actifs qui n'atteignent pas les
standards établis par la société de gestion,
c'est-a-dire, les actifs n‘ayant pas une note
ESG positive combinée a une note E ou une
note S positive et les actifs n'étant pas qualifiés
d'investissements durables. Ces actifs sont
utilisés a des fins d'investissements ou

Des instruments qui sont principalement utilisés
a des fins de liquidité, de gestion efficace de
portefeuville et/ou de couverture tels que les
espéces, dépots et instruments dérivés

La société de gestion s‘assurera que ces
investissements sont effectués tout en maintenant
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Les indices de référence sont des
indices permettant de mesurer
si le produit financier atteint les
caractéristiques environnemen-
tales ou sociales qu'il promeut.
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l'amélioration du profil ESG du produit
financier. En outre, Ces investissements sont,
le cas échéant, effectués conformément a nos
processus internes, y compris dans le respect
des garanties environnementales ou sociales
minimales suivantes :

La politique de gestion des risques. La politique
de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre a la société de
gestion d'évaluer l'exposition de chaque produit
financier qu'elle gére aux risques de marché,
de liquidité, de durabilité et de contrepartie

La Politique RBC, le cas échéant, en excluant les
sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratiques liées aux droits
de 'homme et du travail, a l'environnement et
a la corruption, ainsi que les émetteurs actifs
dans des secteurs sensibles (tabac, charbon,
armes controversées, amiante, etc.) car ces
sociétés sont considérées comme enfreignant
les normes internationales ou comme étant a
l'origine de dommages inacceptables pour la
société et/ou l'environnement.

QUELLES MESURES ONT ETE PRISES POUR ATTEINDRE LES CARACTERISTIQUES

ENVIRONNEMENTALES ET/0OU SOCIALES AU COURS DE LA PERIODE DE REFERENCE ?

Le produit financier doit se conformer a
la Politique RBC en excluant les sociétés
impliquées dans des controverses en raison
de mauvaises pratiques liées aux droits de
l'homme et du travail, a l'environnement et a la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans
des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc.) car ces sociétés
sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme étant a l'origine de
dommages inacceptables pour la société et/ou
l'environnement.

De plus amples renseignements sur la politique
de RBC, et en particulier sur les critéres relatifs
aux exclusions sectorielles sont accessibles sur
le site de la société de gestion : Sustainability
documents - BNPP AM Corporate English
(bnpparibas-am.com) ;

L'analyse ESG basée sur la méthodologie ESG
propriétaire doit porter sur au moins 90 % des
actifs du produit financier (a l'exception des
liquidités détenues a titre accessoire).

La note ESG moyenne pondérée du portefeuille
du produit financier doit étre supérieure a la
note ESG moyenne pondérée de son univers
d'investissement aprés élimination d'au moins

DE REFERENCE ?

Non applicable.

Non applicable.

Non applicable.

Non applicable.

20 % des valeurs les moins bien notées de cet
univers d'investissement.

Le produit financier doit investir au moins
30 % de ses actifs dans des « investissements
durables » définis a l'article 2 (17) du Réglement
SFDR, comme indiqué dans la rubrique sur
l'allocation d'actifs ci-dessous. Les critéres
permettant de qualifier un investissement
comme un « investissement durable » sont
indiqués a la question ci-dessus « Quels sont
les objectifs des investissements durables que le
produit financier entend partiellement réaliser
et comment ces investissements contribuent-
ils a ces objectifs » et les seuils quantitatifs et
qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie
disponible sur le site internet de la société de
gestion.

En outre, la société de gestion a mis en place
une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans
la section vote et engagement du rapport
intitulé Rapport Sustainability. Ces documents
sont accessibles au lien suivant : https:/
www.bnpparibas-am.com/fr/documentation-

sustainability/

QUELLE A ETE LA PERFORMANCE DE CE PRODUIT FINANCIER PAR RAPPORT A L'INDICE

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier.
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Modeéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés a Uarticle 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis,
du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BNPP Diversipierre Taux

Par investissement durable, on
entend un investissement dans une
activité économique qui contribue
a un objectif environnemental
ou social, pour autant qu'il ne
cause de préjudice important a
aucun de ces objectifs et que les
sociétés dans lesquelles le produit
financier a investi appliquent des
pratiques de bonne gouvernance.

La Taxinomie de I'UE est un
systeme de classification
institué par le Reglement (UE)
2020/852, qui dresse une liste
d'activités économiques durables
sur le plan environnemental.
Ce reglement n'établit pas de
liste d'activités économiques
durables sur le plan social. Les
investissements durables ayant
un objectif environnemental ne
sont pas nécessairement alignés
sur la Taxinomie.

&)

Les indicateurs de durabilité
évaluent la mesure dans
laquelle les caractéristiques
environnementales ou sociales
promues par le produit financier
sont atteintes
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Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

[J Oui

X Non

(1L a réalisé des investissements durables
ayant un objectif environnemental : __ %

[(Odans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de L'UE

O dans des activités économiques qui ne sont
pas considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de l'UE

O Il a réalisé des investissements durables ayant
un objectif social: __%

X Il promouvait des caractéristiques environnemen-
tales et/ou sociales (E/S) et bien qu'il n'ait pas eu
d'objectif d'investissement durable, il présentait une
proportion de 44,2 % d'investissements durables

[(Jayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de l'UE

Xl ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques qui ne sont pas considérées
comme durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de L'UE

Xl ayant un objectif social

O Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n‘a pas réalisé d'investissements durables

L'ensemble des données réalisées du rapport périodique sont calculées a la date de cloture de |'exercice

comptable.

DANS QUELLE MESURE LES CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES
PROMUES PAR CE PRODUIT FINANCIER ONT-ELLES ETE ATTEINTES ?

Le produit financier favorise les caractéristiques
environnementales et sociales en évaluant les
investissements sous-jacents par rapport a
des criteres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) en utilisant une méthodologie
interne propre a ESG, et en investissant dans des
émetteurs qui font preuve de bonnes pratiques
environnementales, sociales et de gouvernance.

Sociétés émettrices.
La stratégie d'investissement sélectionne :

Des entreprises émettrices dont les pratiques ESG sont
bonnes ou en amélioration dans leur secteur d'activité.
La performance ESG d'un émetteur La performance
ESG d'un émetteur est évaluée en fonction d'une
combinaison de facteurs environnementaux, sociaux
et de gouvernance qui comprennent, entre autres,
les éléments suivants pas limités a

Environnemental : atténuation du climat,
biodiversité, efficacité énergétique, ressources
terrestres, pollution.

Social : conditions de vie, inégalités économiques,
éducation, emploi, infrastructures de santé,
capital humain.

Gouvernance : droits des entreprises, corruption,
vie démocratique, stabilité politique, sécurité.

Les critéres d'exclusion sont appliqués en ce qui
concerne les émetteurs qui sont en violation des
normes et conventions internationales, ou qui

operent dans des secteurs sensibles tels que
définis par la politique de conduite responsable
des affaires (politique RBC).

En outre, le gestionnaire d'investissement favorise
de meilleurs résultats environnementaux et sociaux
en s'engageant aupres des émetteurs et en exercant
les droits de vote conformément a la politique
de Stewardship, le cas échéant. Aucun indice de
référence n'a été désigné dans le but d'atteindre
les caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les
objectifs sociaux auxquels les investissements
durables du produit financier ont contribués
sont indiqués a la question « Quels étaient les
objectifs des investissements durables que le
produit financier entendait notamment réaliser et
comment les investissements durables effectués
y ont-ils contribué ? »

Les indicateurs de durabilité suivants sont utilisés
pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier :

Le pourcentage du portefeuille du produit
financier conforme a la politique de RBC : 100 %
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Le pourcentage du portefeuille du produit financier couvert par une
analyse ESG basée sur la méthodologie propriétaire d'ESG : 98,7 %

Le pourcentage de réduction de l'univers d'investissement du
produit financier en raison de l'exclusion des titres présentant une
faible note ESG et/ou des exclusions sectorielles conformément a
la Politique RBC : 25,3 %

Le score ESG moyen pondéré du portefeuille du produit financier par
rapport au score ESG moyen pondéré de son univers d'investissement :
64,4 VS 59,4 (BBG Euro Aggregate Securitized 500MM Index)

Le pourcentage du portefeuille du produit financier investi dans des
« investissements durables », tels que définis a l'article 2 (17) du
reglement SFDR : 44,2 %

Non applicable pour le premier rapport périodique.

Les investissements durables réalisés par le produit financier visent a
financer les sociétés qui contribuent aux objectifs environnementaux
et/ou sociaux par le biais de leurs produits et services ainsi que leurs
pratiques durables.

La méthodologie propriétaire intégre différents criteres dans sa
définition des investissements durables qui sont considérés comme des
composants essentiels pour qualifier une entreprise de « durable ».
Ces criteres sont complémentaires les uns des autres. Dans la pratique,
un émetteur doit remplir au moins l'un des critéres décrits ci-dessous
pour étre considéré comme contribuant a un objectif environnemental
ou social :

une société dont l'activité économique est alignée sur les objectifs
du Réglement européen sur la taxonomie. Une société peut étre
qualifiée d'investissement durable si plus de 20 % de ses revenus
sont alignées avec la taxonomie de 'Union Européenne. Une
société qualifiée d'investissement durable a travers ce critere
peut par exemple contribuer aux objectifs environnementaux
suivants : foresterie durable, restauration de l'environnement,
fabrication durable, énergie renouvelable, approvisionnement
en eayu, l'assainissement, la gestion des déchets et dépollution,
le transport durable, les batiments durables, l'information
et la technologie durables, la recherche scientifique pour le
développement durable ;

une société dont l'activité économique contribue a un ou plusieurs
objectifs de développement durable des Nations unies (ODD de
'ONU). Une société peut étre qualifiée d'investissement durable
si elle a plus de 20 % de ses revenus alignés sur les ODD de l'ONU
et moins de 20 % de ses revenus non alignés avec ces derniers.
Une société répondant a ce critere d'investissement durable peut
par exemple contribuer aux objectifs suivants :

Environnement : agriculture durable, gestion durable de l'eau
et de l'assainissement, énergie durable et moderne, croissance
économique durable, infrastructures durables, villes durables,
modes de consommation et de production durables, lutte contre
le changement climatique, conservation et utilisation durable
des océans, des mers et des ressources marines, protection,
restauration et utilisation durable des écosystemes terrestres,
gestion durable des foréts, lutte contre la désertification,
dégradation des terres et perte de biodiversité ;
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Social : Absence de pauvreté, lutte contre la faim, sécurité
alimentaire, vie saine et bien-étre a tous les ages, éducation
inclusive et équitable de qualité et possibilités d'apprentissage
tout au long de la vie, égalité entre les sexes, autonomisation des
femmes et des filles, disponibilité de 'eau et de l'assainissement,
acces a des prix abordables, énergie fiable et moderne, croissance
économique inclusive et durable, plein emploi productif et travail
décent, infrastructures résilientes, industrialisation inclusive
et durable, réduction des inégalités, villes et établissements
humains inclusifs, sOrs et résilients, sociétés pacifiques et
inclusives, acces a la justice et institutions efficaces, responsables
et inclusives, partenariat mondial pour le développement
durable.

une société opérant dans le secteur des émissions de GES
élevées qui fait évoluer son modele d'entreprise pour atteindre
l'objectif de maintien d'une hausse de la température mondiale
inférieure a 1,5 °C. Une société qualifiée d'investissement durable
au moyen de ce critére peut par exemple contribuer aux objectifs
environnementaux suivants : réduction des émissions de gaz a
effet de serre (GES), lutte contre le changement climatique ;

une société appliquant des pratiques environnementales ou
sociales « best-in-class » par rapport a ses pairs dans le secteur
et la région géographique concernés. L'évaluation du meilleur
rendement E ou S est fondée sur la méthodologie de notation
ESG de BNPP AM. La méthodologie évalue les sociétés et les
évalue par rapport a un groupe de pairs comprenant des sociétés
de secteurs et de régions géographiques comparables. Une
société dont le score de contribution est supérieur a 10 pour le
pilier environnemental ou social est considérée comme la plus
performante. Une société répondant a ce critere d'investissement
durable peut par exemple contribuer aux objectifs suivants :

Environnement : Lutte contre le changement climatique, gestion
des risques environnementaux, gestion durable des ressources
naturelles, gestion des déchets, gestion de l'eau, réduction des
émissions de GES, énergie renouvelable, agriculture durable,
infrastructures vertes ;

Social : santé et sécurité, gestion du capital humain, bonne
gestion des intervenants externes (chaine d'approvisionnement,
entrepreneurs, données), préparation a l'éthique des affaires,
bonne gouvernance d'entreprise.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations
durables émises pour soutenir des projets environnementaux et/
ou saciaux spécifiques sont également qualifiées d'investissements
durables a condition que ces titres de créance recoivent une
recommandation d'investissement « POSITIVE » ou « NEUTRE »
du Sustainability Center a la suite d'une évaluation de l'émetteur
et du projet sous-jacent basée sur une méthodologie propriétaire
d'évaluation des obligations vertes/sociales/durables.

Les sociétés identifiées comme des investissements durables ne
doivent pas nuire de maniere significative a d'autres objectifs
environnementaux ou sociaux (principe consistant a « ne pas
causer de préjudice important ») et doivent appliquer de bonnes
pratiques de gouvernance. BNP Paribas Asset Management (BNPP
AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour évaluer toutes les
sociétés par rapport a ces exigences.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples
informations sur la méthodologie interne : Documents sur le
développement durable - BNPP AM Corporate English (bnpparibas-

am.com

FR
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Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d'investissement sur les facteurs
de durabilité liés aux questions
environnementales, sociales et
de personnel, au respect des
droits de l'homme et a la lutte
contre la corruption et les actes
de corruption.
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Les investissements durables que le produit
a l'intention de réaliser en partie ne doivent
pas nuire de maniére significative a un objectif
environnemental ou social (principe consistant
a « ne pas causer de préjudice important »).
A cet égard, la société de gestion s'engage &
analyser les principales incidences négatives sur
les facteurs de durabilité en tenant compte des
indicateurs d'incidence négative tels que définis
dans le reglement SFDR et a ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les
standards établis par les principes directeurs
de L'OCDE et des Nations Unies relatifs aux
entreprises et aux droits de 'Homme.

Les lignes directrices sur l'intégration ESG
comprennent une série d’engagements qui
sont importants pour la prise en compte
des principaux impacts négatifs sur le
développement durable et guide le processus
interne d'intégration ESG. Le cadre exclusif
de notation ESG comprend une évaluation
d'un certain nombre d'impacts négatifs sur
le développement durable causés par les
entreprises dans lesquelles nous investissons.
Les résultats de cette évaluation peuvent avoir
un impact sur les modeles d'évaluation ainsi
que sur la construction du portefeuille, en
fonction de la gravité et de la matérialité des
impacts négatifs identifiés.

Ainsi, le gestionnaire d'investissement prend
en compte les principaux impacts négatifs
sur le développement durable tout au long du
processus d'investissement par l'utilisation
des scores ESG internes et la construction du
portefeuille avec un profil ESG amélioré par
rapport a son univers d'investissement.

La perspective prospective définit un ensemble
d'objectifs et d'indicateurs de performance
élaborés pour mesurer la maniere dont le
gestionnaire d'investissement recherche et
met en ceuvre des stratégies de développement
durable. Des indicateurs de performance ont
été développés pour mesurer l'alignement des
recherches, des portefeuilles et des engagements
sur trois questions, les « 3E » (transition
énergétique, durabilité environnementale,
égalité et croissance inclusive) et ainsi soutenir
les processus d'investissement.

En outre, l'équipe de gestion responsable
identifie régulierement les impacts négatifs
grace a des recherche continue, la collaboration
avec d'autres investisseurs a long terme et le
dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Le produit financier prend en compte et traite
ou atténue les principaux indicateurs d'impacts
négatifs sur le développement durable suivants :

Indicateurs obligatoires applicables aux

entreprises :

1. Emissions de gaz a effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires
des investissements

4. Exposition a des sociétés actives dans le
secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production
d'énergie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'énergie par
secteur a fort impact climatique ;

7. Activités ayant une incidence négative sur des
zones sensibles sur le plan de la biodiversité

8. Rejets dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets
radioactifs

10.Violations des principes du pacte mondial des
Nations unies et des principes directeurs de
L'OCDE pour les entreprises multinationales

11.Absence de processus et de mécanismes de
conformité permettant de contréler le respect
des principes du Pacte mondial des Nations
unies et des principes directeurs de 'OCDE
a l'intention des entreprises multinationales

12.Ecart de rémunération entre hommes et
femmes non corrigé

13. Mixité au sein des organes de gouvernance

14.Exposition a des armes controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques et armes biologiques)

Indicateurs volontaires applicables aux
entreprises :

Indicateurs environnementaux :

4. Investissements dans des entreprises sans
initiatives de réduction des émissions de
carbone

Sociaux :

4. Absence de code de conduite pour les
fournisseurs

9. Absence de politique en matiere de droits
de l'Homme

La Déclaration SFDR de BNPP AM : « intégration
du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient
des informations détaillées sur la prise en
compte des principales incidences négatives
sur les facteurs de durabilité. https:/docfinder.
bnpparibas-am.com/api/files/874ADAE2-3EE7 -
4AD4-BOED-84FCOBEQ090BF
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Les investissements durables font l'objet d'analyses régulieres
afin d'identifier les émetteurs susceptibles d'enfreindre les
Principes du Pacte mondial des Nations Unies, les Principes
directeurs de L'OCDE pour les entreprises multinationales et les
Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et
aux droits de 'homme, y compris les principes et droits fixés par
les huit conventions fondamentales citées dans la Déclaration
de 'Organisation internationale du travail relative aux principes
et droits fondamentaux au travail et la Charte internationale
des droits de 'homme. Cette évaluation est réalisée au sein
du Sustainability Center de BNPP AM sur la base d'une analyse
interne et d'informations fournies par des experts externes, et
en consultation avec l'équipe CSR du Groupe BNP Paribas. En cas
de manquement grave et répété a ces principes, l'émetteur est
placé sur une « liste d’exclusion » et ne peut plus faire l'objet
d'investissements. Les investissements existants doivent étre
retirés du portefeuille conformément a une procédure interne.
Si un émetteur est considéré comme susceptible d'enfreindre

l'un des principes, il est placé sur une « liste de surveillance »,
le cas échéant.

La taxonomie de 'UE énonce le principe consistant a « ne pas causer
de préjudice important », en vertu duquel les investissements alignés
sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important
aux objectifs de la taxinomie de l'UE. Ce principe s'accompagne
de critéres spécifiques de l'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important »
s'applique uniguement aux investissements sous-jacents au
produit financier qui prennent en compte Les criteres de l'Union
européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de 'Union européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental.

COMMENT CE PRODUIT FINANCIER A-T-IL PRIS EN CONSIDERATION LES PRINCIPALES INCIDENCES NEGATIVES SUR

LES FACTEURS DE DURABILITE ?

Le produit prend en compte les principaux impacts négatifs sur les
facteurs de durabilité en appliquant systématiquement les piliers
d'investissement durable définis dans 'ESG dans son processus
d'investissement. en mettant systématiquement en ceuvre les piliers
de l'investissement durable définis dans 'ESG dans son processus
d'investissement. Ces piliers sont couverts par des politiques a
l'échelle de l'entreprise qui définissent les critéres permettant
d'identifier, de prendre en compte et de hiérarchiser ainsi que
de traiter ou atténuer les impacts négatifs sur le développement
durable causés par les émetteurs.

La politique RBC établit un cadre commun a l'ensemble des
investissements et des activités économiques qui aide a d'identifier
les industries et les comportements présentant un risque élevé
d'impacts négatifs en violation des normes internationales. Dans
le cadre de la politique RBC, les politiques sectorielles fournissent
une approche personnalisée pour identifier et hiérarchiser les
principaux impacts négatifs en fonction de la nature des activités
de l'entreprise.

Les directives d'intégration ESG comprennent une série
d’engagements, qui sont importants pour la prise en compte
des principaux impacts négatifs sur le développement durable, et
guident le processus interne d'intégration ESG. Le cadre exclusif
de notation ESG comprend une évaluation d'un certain nombre
d'impacts négatifs sur le développement durable causés par les
entreprises dans lesquelles nous investissons. Les résultats de cette
évaluation peuvent avoir un impact sur les modeles d'évaluation
ainsi que sur la construction du portefeuille en fonction de la
gravité et de l'importance des impacts négatifs identifiés.

Ainsi, le gestionnaire d'investissement tient compte des principaux
impacts négatifs sur le développement durable tout au long du
processus d'investissement en utilisant les scores ESG internes
et en construisant le portefeuille avec un profil ESG amélioré par
rapport a son univers d'investissement.

La perspective prospective définit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de performance développés pour mesurer la fagcon
dont les recherches, les portefeuilles et les engagements sont
alignés sur trois questions, les « 3E » (transition énergétique,
durabilité environnementale, égalité et croissance inclusive) et
ainsi soutenir les processus d'investissement.
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En outre, l'équipe de gérance identifie régulierement les impacts
négatifs par le biais de recherches continues, la collaboration
avec d'autres investisseurs a long terme et le dialogue avec des
ONG et d'autres experts.

Les mesures prises pour traiter ou atténuer les principaux impacts
négatifs sur le développement durable dépendent de la gravité et de
l'importance de ces impacts. Ces actions sont guidées par la Politique
RBC, les Directives d'intégration ESG et la Politique d'engagement
et de vote qui comprennent les dispositions suivantes :

exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et
conventions internationales et des émetteurs impliqués dans
des activités présentant un risque inacceptable pour la société
et/ou l'environnement ;

dialogue avec les émetteurs afin de les encourager a améliorer
leurs pratiques environnementales, sociales et de gouvernance et,
par conséquent, a atténuer les incidences négatives potentielles ;

vote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en
portefeuille pour promouvoir une bonne gouvernance et faire
progresser les questions environnementales et sociales ;

s'assurer que tous les titres inclus dans le portefeuille sont
associés a des recherches ESG concluantes ;

gérer les portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale
dépasse celle de l'indice ou de l'univers de référence.

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition
du portefeuille du produit financier (i.e le type d'émetteur), le
produit financier prend en compte et gére ou atténue les principales
incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité :

Indicateurs obligatoires applicables aux entreprises :

1. Emissions de gaz a effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles
fossiles

5. Part de consommation et de production d'énergie non
renouvelable
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® o
La liste comprend les investisse-
ments constituant la plus grande
proportion d'investissements du
produit financier au cours de la

période de référence, a savoir:
30.12.2022

¢

L'allocation des actifs décrit la
part des investissements dans
des actifs spécifiques.
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6. Intensité de consommation d'énergie par
secteur a fort impact climatique

7. Activités ayant une incidence négative sur des
zones sensibles sur le plan de la biodiversité

8. Emissions dans l'eau

9. Taux de déchets dangereux

10.Violations des principes du Pacte mondial
des Nations Unies et des Principes directeurs
de l'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a
l'intention des entreprises multinationales.

11.Absence de processus et de mécanismes
de contréle de la conformité aux principes
du Pacte Mondial des Nations Unies
et aux Principes directeurs de ['OCDE a
l'intention des entreprises multinationales
Pacte Mondial des Nations Unies et des
Principes directeurs de 'OCDE a l'intention
des entreprises multinationales.

12.Ecart de rémunération non ajusté entre les
sexes

13.Diversité des sexes au sein du conseil
d’administration

14.Exposition a des armes controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques et armes biologiques)

Indicateurs volontaires applicables aux
entreprises :

Indicateurs environnementaux

4. Investissements dans des entreprises sans
initiatives de réduction des émissions de carbone

Sociaux

4. Absence de code de conduite pour les
fournisseurs

9. Absence de politique en matiére de droits
de l'Homme

La déclaration SFDR de BNPP AM : intégration
du risque de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives contient des
informations détaillées sur la prise en compte
des principales incidences négatives sur les
facteurs de durabilité.

QUELS ONT ETE LES PRINCIPAUX INVESTISSEMENTS DE CE PRODUIT FINANCIER ?

Investissements les plus importants

.STADSHYPOTEK AB O 38 PCT 13 MAR 2026

: BANCO SANTANDER TOTTA SA O 88 PCT 25 APR 2024

BPCE SFH O 38 PCT 21 FEB 2024

: CREDIT AGRICOLE ITALIA SPA O 38 PCT 20 JAN 2032

CAJA RURAL DE NAVARRA S COOP DE CREDITO 0.88 PCT

| 08-MAY-2025

UNICREDIT BANK AG 0.63 PCT 20-NOV-2025

:AXA HOME LOAN SFH 001 PCT 16 OCT 2029

"KOREA HOUSING FINANCE CORP 0.01 PCT 29-JUN-2026
'SOCIETE GENERALE SFH 050 PCT 28-JAN-2026

COMMERZBANK AG 0.63 PCT 28- MAY 2025

LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 0.0 PCT 17-JUN-2026  Finance  192%

) IBERCAJA BANCO SA Q. 25 PCT 18 OCT 2023
.ABN AMRO BANK NV O 88 PCT 14 JAN 2026
DZ HYP AG O Ol PCT 27 OCT 2028

LA BANQUE POSTALE HOME LOAN SFH SA 2.38 PCT 15-

JAN-2024

%

‘ Secteur d'actifs* Pays
. Finance  411%  Suede
_.finance  340% . Portugat..
_.Finance ~ 305% . ‘...Fr.ance..
Finance  290% ... .lale
Finance 2,58 % Espagne
Finance  220% Allemagne
...rinance  213% France
~ Finance 2,04 % Repub |que de Corée
.F‘”?%F‘.Ce,....?@?.%,.. B France
Finance  1987% A“emag”e..
Allemagne

.....F.i”?‘.r.‘?e,.....191%,.. . ESPaGNE .
....finance 178% ... PaysBas
finance  176% ... Alemagne

Finance 162% France

Source BNP Par/bas Asset Managemenz en date du 30 12 2022
Les investissements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur la date

de transaction.

* Toutes différences de pourcentage avec les portefeuilles des états financiers résultent d’une différence d'arrondi.

QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS LIES A LA DURABILITE ?

Les investissements utilisés pour répondre aux
critéres environnementaux oU SoCiaux promus par
le produit financier prenant en compte les éléments
contraignants de sa stratégie d'investissement
représentent, s'agissant des investissements en
fonds internes, la proportion d'actifs ayant une note
ESG positive combinée a une note E positive ou une
note S positive et la proportion d'actifs qualifiés
d'investissements durables conformément a la
méthodologie ESG interne de BNPP AM.

La proportion d'investissements utilisés pour
répondre aux criteres environnementaux ou sociaux
promus par le produit financier est de 94,6 %.

La proportion d'investissements durables est
de 44,2 %.

La proportion restante des investissements peut
inclure :

La proportion d'actifs qui n'atteigent pas
les standards établis par la société de
gestion, c'est-a-dire, les actifs n'ayant
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Investissements

pas une note ESG positive combinée a une
note E ou une note S positive et les actifs
n'étant pas qualifiés d'investissements
durables. Ces actifs sont utilisés a des fins
d'investissements. ou

Des instruments qui sont principalement utilisés
a des fins de liquidité, de gestion efficace de
portefeuille et/ou de couverture, tels que les
especes, dépots et instruments dérivés.

La société de gestion s'assurera que ces
investissements sont effectués tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du produit financier.
En outre, ces investissements sont effectués

conformément a nos processus internes, et dans

le respect des garanties environnementales ou
sociales minimales suivantes :

#1A Durables
44,2 %*

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

94,6 %

#1B Autres

La politique de gestion des risques. La politique
de gestion des risques énonce les procédures
nécessaires pour permettre a la société de
gestion d'évaluer l'exposition de chaque produit
financier qu'elle gére aux risques de marché,
de liquidité, de durabilité et de contrepartie.

La Politique RBC, le cas échéant, en excluant les
sociétés impliquées dans des controverses en
raison de mauvaises pratiques liées aux droits
de I'nomme et du travail, a l'environnement et
a la corruption, ainsi que les émetteurs actifs
dans des secteurs sensibles (tabac, charbon,
armes controversées, amiante, etc.) car ces
sociétés sont considérées comme enfreignant
les normes internationales ou comme étant a
l'origine de dommages inacceptables pour la
société et/ou l'environnement.

Environnementaux autres
41,1 %*

Sociaux
7,9 %*

caractéristiques E/S

#2 Autres 50,4 %

54 %

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier.
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales
ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs environnementaux ou sociaux.

la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales
qui ne sont pas considérés comme des investissements durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de ['ensemble de ses activités, a la fois contribuer a un objectif social et a un objectif
environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de ['UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé
qu'une seule fois au titre des investissements durables (#1A Durables).

Pour étre conforme a la taxinomie
de 'UE, les criteres applicables
au gaz fossile comprennent des
limitations des émissions et le
passage a L'électricité d'origine
intégralement renouvelable ou a
des carburants a faible teneur en
carbone d'ici a la fin de 2035. En ce
qui concerne 'énergie nucléaire,
les criteres comprennent des
regles complétes en matiere de
sOreté nucléaire, et de gestion
des déchets.

Secteurs % d'actifs
_Finance - - - 9455%
Immobilier - ~350%
Autres - - ~100%
Liquidités o ~095%

-

Source : BNP Paribas Asset Management, en date du
30.12.2022

Les investissements les plus importants sont basées
sur les données comptables officielles et sont basées
sur la date de transaction.

DANS QUELLE MESURE LES INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF
ENVIRONNEMENTAL ETAIENT-ILS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE ?

Le produit financier ne s'engageait pas a avoir une proportion minimale d'investissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités économiques qui sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au sens de la Taxonomie de U'UE, et il n’en a pas réalisés.

OO0ui:
(J Dans le gaz fossile
O Dans l'énergie nucléaire

X Non

A la date de cloture de l'exercice comptable et
d'élaboration du rapport annuel, les données ne
sont pas disponibles et la société de gestion ne
dispose pas des informations relatives a l'exercice
précédent clos.

3 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de ['UE que si elles contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation
du changement climatique ») et ne causent pas de préjudice important a aucun objectif de la Taxinomie de l'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de ['UE sont
définis dans le reglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur la

taxinomie sont exprimeées en

pourcentage :
du chiffre d'affaires pour refléter
le caractere écologique actuel
des sociétés dans lesquelles
le produit financier a investi ;
des dépenses d'investissement
(CapEx) pour montrer les
investissements verts réalisés
par les sociétés dans lesquelles
le produit financier a investi,
ce qui est pertinent pour une
transition vers une économie
verte ;
des dépenses d'exploitation
(OpEx) pour refléter les activités
opérationnelles vertes des
sociétés dans lesquelles le
produit financier a investi.

Les activités habilitantes
permettent directement a d'autres
activités de contribuer de maniére
substantielle a la réalisation d'un
objectif environnemental.

Les activités transitoires sont
des activités pour lesquelles il
n'existe pas encore de solutions
de remplacement sobres en
carbone et, entre autres, dont
les niveaux d'émission de gaz
a effet de serre correspondent
aux meilleures performances
réalisables.

Le symbole représente des

investissements durables
ayant un objectif environnemental
qui ne tiennent pas compte des
criteres en matiére d'activités
économiques durables sur le
plan environnemental au titre
du réglement (UE) 202/852.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d'investissements alignés sur
la taxinomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l'alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investisseurs du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

Chiffre " Chiffre
daffres \00% 100% daffres 00% 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

M Investissements alignés sur la taxonomie
Autres investissements

I Investissements alignés sur [a taxonomie
Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines
** Alignement taxinomie réelle
*** Alignement taxinomie réelle. A la date d'élaboration de ce document d'information périodique, la société de
gestion ne dispose pas de l'ensemble des données nécessaires Lui permettant de déterminer l'alignement
des investissements sur la taxonomie excluant les obligations souveraines. Le pourcentage d'alignement
des investissements sur la taxonomie incluant les obligations souveraines étant par construction une
proportion minimum réelle ce méme chiffre est repris en conséquence.

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement Taxonomie
est de 0 % pour les activités transitoires et de 0 % pour les activités habilitantes.

Non applicable pour le premier rapport périodique.

r;a \ QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS DURABLES AYANT UN OBJECTIF
%" ENVIRONNEMENTAL QUI N'ETAIENT PAS ALIGNES SUR LA TAXINOMIE DE L'UE ?
La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur le

Reglement européen sur la taxonomie est de 41,1 %.

La société de gestion améliore actuellement ses systemes de collecte des données d'alignement sur
la Taxonomie de 'UE pour garantir 'exactitude et le caractére adéquat des informations publiées en
matiere de durabilité dans le cadre du Réglement européen sur la taxonomie. Dans l'intervalle, le produit
financier investira dans des investissements durables dont l'objectif environnemental n'est pas aligné
avec la Taxonomie de l'UE.

‘ QUELLE ETAIT LA PROPORTION D'INVESTISSEMENTS DURABLES SUR LE PLAN
SOCIAL ?

Les investissements durables sur le plan social représentent 7,9 % du produit financier.

P QUELS ETAIENT LES INVESTISSEMENTS INCLUS DANS LA CATEGORIE « AUTRES »,
4 QUELLE ETAIT LEUR FINALITE ET DES GARANTIES ENVIRONNEMENTALES OU
SOCIALES MINIMALES S'APPLIQUAIENT-ELLES A EUX ?

La proportion restante des investissements peut comprendre :

La proportion d'actifs qui n‘atteignent pas
le standard minimum pour répondre aux
caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier, soit
la proportion d'actifs ayant un score ESG positif
combiné a un score E positif ou un score S

positif et la proportion d'actifs étant qualifiés
d'Investissement Durable, tous deux basés
sur les méthodologies propriétaires de BNPP
AM ESG. Ces actifs sont utilisés a des fins
d'investissement, ou

FR

@ =N
N° ADEME : FR20018L 03kUL AT | <= M



Des instruments qui sont principalement utilisés
a des fins de liquidité, de gestion efficace du
portefeuille et/ou de couverture, notamment des
liquidités, des dépots et des produits dérivés.
Dans tous les cas, le gestionnaire d'investissement
veillera a ce que ces investissements soient réalisés
en maintenant l'amélioration du profil ESG du
produit financier. En outre, ces investissements
sont réalisés en conformité avec nos processus
internes, y compris les garanties environnementales
ou sociales minimales suivantes :

La politique de gestion des risques. La politique
de gestion des risques comprend les procédures
nécessaires pour permettre a la société de gestion

Le produit financier doit se conformer a la
Politique RBC en excluant les sociétés impliquées
dans des controverses dues a de mauvaises
pratiques en matiére de droits de 'homme et
du travail, d'environnement et de corruption,
ainsi que les sociétés opérant dans des secteurs
sensibles (tabac, charbon, armes controversées,
amiante,...), car ces ), car ces entreprises sont
réputées violer les normes internationales ou
causer des dommages inacceptables a la société
et/ou a l'environnement. et/ou 'environnement.
De plus amples informations sur la politique de
RBC, et en particulier sur les critéres relatifs
aux exclusions sectorielles, sont disponibles
sur le site Web de RBC. exclusions sectorielles,
sont disponibles sur le site Internet du
gestionnaire d'investissement : Documents sur
le développement durable - Documents sur le
développement durable - BNPP AM Corporate
English (https:/www.bnpparibasam.com/
sustainability-documents/)

Le produit financier doit avoir au moins 90 %
de ses actifs (a 'exclusion des actifs liquides
auxiliaires) couverts par l'analyse ESG basée
sur la méthodologie propriétaire interne d'ESG

L'univers d'investissement du produit financier
sera réduit d'au moins 20 % en raison de
L'exclusion des titres présentant une faible

d'évaluer, pour chaque produit financier qu'elle gére,
l'exposition de ce produit aux risques de marché,
de liquidité, de durabilité et de contrepartie. Et

La politique RBC, le cas échéant, par L'exclusion
des entreprises impliquées dans des controverses
dues a de mauvaises pratiques en matiere de
droits de 'homme et du travail, d'environnement
et de corruption, ainsi que des entreprises
opérant dans des secteurs sensibles (tabac,
charbon, armes controversées, amiante,...),
car ces entreprises sont réputées violer
les normes internationales, ou causer des
dommages inacceptables a la société et/ou a
l'environnement.

QUELLES MESURES ONT ETE PRISES POUR ATTEINDRE LES CARACTERISTIQUES
ENVIRONNEMENTALES ET/OU SOCIALES AU COURS DE LA PERIODE DE REFERENCE ?

note ESG et/ou des exclusions sectorielles
conformément a la Politique RBC

La note ESG moyenne pondérée du portefeuille
du produit financier doit étre supérieure a la
note ESG moyenne pondérée de son univers
d'investissement

Le produit financier doit investir au moins 15 % de
ses actifs dans des « investissements durables »,
tels que définis a L'article 2, paragraphe 17, du
CFR. l'article 2 (17) du réglement SFDR. Les
critéres permettant de qualifier un investissement
d'« investissement durable » sont les suivants
sont indiqués dans la question ci-dessus :
« Quels sont les objectifs des investissements
durables que le produit financier a partiellement
produit financier entend réaliser en partie et les
investissements durables contribuent-ils a ces
objectifs ? les seuils quantitatifs et qualitatifs
sont mentionnés dans la partie principale du
rapport annuel

En outre, la société de gestion a mis en place
une politique de vote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la
section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont
accessibles au lien suivant : https:/www.bnpparibas-
am.com/fr/documentation-sustainability/.

QUELLE A ETE LA PERFORMANCE DE CE PRODUIT FINANCIER PAR RAPPORT A LINDICE
DE REFERENCE ?

Aucun indice de référence n'a été désigné pour atteindre les caractéristiques environnementales ou

L L, sociales promues par le produit financier.
Les indices de référence sont

des indices permettant de
mesurer si le produit financier
atteint les caractéristiques
environnementales ou sociales
qu'il promeut.

Non applicable.

Non applicable.
Non applicable.

Non applicable.
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