A-risque plus faible

o< BNP PARIBAS
REAL ESTATE

\ %

Valeur liquidative (VL) de la part P 110,99 €
Valeur liquidative (VL) de la part C: 111,23 €
Prochaines valeurs liquidatives : 14/08/2023

31/08/2023

Dividendes versés par action P depuis le 01/01/2023:1,82 €
Dividendes versés par action C depuis le 01/01/2023:1,82 €
Commission de souscription acquise au fonds

(maximum prospectus : 6 %) : 3,50 %
Frais de sortie acquis au fonds
(maximum prospectus : néant) : Néant

Frais de gestion et de fonctionnement
(maximum prospectus : 1,5 % TTC) : 1,20 % TTC en 2022*

Frais d'exploitation immobiliere : 0,44 % TTC en 2022*

Actif net du fonds : 2333 M€
Actif net de la part P : 2331 M€
Actif net de la part C : 2,6 M€
Nombre d'actifs immobiliers : 37 actifs (dont 27 détenus

2100 %) et 2 participations non controlées

Endettement financier (maximum prospectus :
40 % de la valeur des actifs immobiliers) :

* Frais calculés par rapport a l'actif net moyen de '‘année.

25,0 %

Code ISIN part P : FR0011513563
Code ISIN part C : FRO01400GPG1
Forme juridique : SPPICAV
Société de gestion : BNP Paribas REIM France
Dépositaire : BNP Paribas
Horizon de placement recommandé : 8 ans
Limite de réception des ordres : Date de VL, avant 12h
SFDR: Article 8

L'OPCI reléve de l'article 8 du Réglement (UE) 2019/2088
dit SFDR du 27 novembre 2019 sur les informations a
fournir en matiere de développement durable dans le
secteur des services financiers. Les investissements sous-
jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte
les critéres de l'Union européenne en matiere d'activités
économiques durables sur le plan environnemental.

Profil de risque et de rendement : cet OPCI, majoritairement
investi en immobilier présente un niveau de risque faible
de perte en capital, soit un niveau de 2 (SRI PRIIPS). La
catégorie de risque associée a cet OPCI n'est pas garantie
et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus
faible ne signifie pas un investissement sans risque. Les
actifs immobiliers sont peu liquides. En période de tension
sur les marchés immaobiliers, la cession rapide d'un actif
immobilier peut entrainer une perte de valeur. Le risque
lié au recours a l'endettement n'est pas pris en compte
dans lindicateur.
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ACTUALITE

Au 31 juillet 2023 :
« Pour la part P, la valeur liquidative s'établit a 110,99 € par action, en hausse de 1,09 % sur le mois (soit
+1,20 €/action).
« Pour la part C, la valeur liquidative s'établit a 111,23 € par action, en hausse de 1,14 % sur le mois (soit
+1,25 €/action).
La performance, a dividende réinvesti, de la part P depuis le 1¢" janvier 2023 s'établit donc a -3,98%.
La performance, a dividende réinvesti, de la part C depuis sa création le 14/04/2023 s'établit donc a -1,72%.

Au cours du mois de juillet, votre OPCl a procédé a la cession de la quasi intégralité de son exposition aux
actions de foncieres cotées, les derniers titres en portefeuille au 31 juillet ayant été cédés début aoit.
Cette cession a pour but de cristalliser la performance de ces actifs en profitant de la remontée temporaire
des cours de bourse enregistrée sur la fin du mois (+1,7% depuis le 1¢ janvier). L'ensemble du produit de
cette cession a été placé sur des compte courants rémunérés a capital garanti, offrant des rendements
de l'ordre de 3,9% au 31 juillet. Ce changement temporaire dans l'allocation du fonds permettra d'en
contenir la volatilité et de sécuriser un rendement plus certain sur une part significative de l'allocation
financiere du fonds.

Les contributions a la performance sur la période sont illustrées dans les graphiques ci-dessous.

CONTRIBUTION A L'EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE - PART P
PAR CATEGORIE D'ACTIFS SUR UN MOIS

VL au 31/07/2023

110,99 €
Actions fonciéres
Obligations foncieres
Liquidités

Immaobilier -0,18 € -

VL au 30/06/2023 109,79 €

107,0 107,5 108,0 108,5 109,0 109,5 110,0 110,5 1110

@ Valeur liquidative Impact positif B Impact négatif Source : BNP Paribas REIM France

CONTRIBUTION A L'EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE - PART C
PAR CATEGORIE D'ACTIFS SUR UN MOIS

VL au 31/07/2023

111,23 €
Actions foncieres
Obligations fonciéres
Liquidités

Immobilier -0,13 €.

VL au 30/06/2023 109,98 €

107,0 107,5 108,0 108,5 109,0 109,5 1100 110,5 1110 1115

@ valeur liquidative Impact positif B Impact négatif Source : BNP Paribas REIM France

REPARTITION DES ACTIFS DETENUS

Cible : cercle extérieur
31/07/2023 : cercle intérieur

@ Immobilier physique
Immobilier coté

@ Obligations foncieres

Répartition en % des actifs totaux détenus, sur la base de l'actif net total.

Source : BNP Paribas REIM France

® Liquidités et autres actifs /
passifs circulants

73% 685% 65,0%



SYNTHESE DE PERFORMANCE AU 31 JUILLET 2023

s vt . ! . Dernier Derniére  Performance annualisée
Depuis l'origine Depuis le 01/01/2023 Dernier trimestre ol VL depuis le 31/12/2014

Part P +2372% -398% -1,89% +1,09% +0,31% +2,43%
PartC L72% S 171% 1,14% .1033% :

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

ACTIFS IMMOBILIERS

Répartition du patrimoine au 31/07/2023 (en % de la valeur vénale totale)

France 48 %
Allemagne 24 %
Italie 16 %
Péninsule Ibérique 6 %
Benelux 4 %

® Autres* 2 %

Régions 49 % @
) Paris 35 % @
Ile-de-France 16 % ®

Source : BNP Paribas REIM France
* Autres : Irlande, Autriche et Finlande.

Au 31 juillet 2023, le patrimoine immobilier de BNP Paribas Diversipierre

représente une valeur totale d'actifs hors droits et frais de 2 165 M€.

Ce patrimoine est constitué de 37 actifs (dont 27 détenus a 100%) répartis en

France et a l'international et de 2 participations non controlées.

BNP Paribas Diversipierre détient 56% d'actifs de bureaux, 16% d'actifs de
commerces, 12% d'hotellerie, 7% de résidentiel, 5% d'actifs alternatifs et 4%

de logistique (en% de la valeur vénale totale)**

51-53, boulevard Haussmann, Paris 9™ - Détenu a 100%

Rappel : les investissements réalisés ne préjugent pas des acquisitions futures.
** Les pourcentages étant arrondis, leur somme peut ne pas étre égale a 100%.

ACTIONS DE FONCIERES COTEES

Au 31 juillet 2023, l'exposition en actions de foncieres est valorisée a 20,6 M€ (hors liquidités afférentes), suite aux ventes effectuées au cours du mois.

Les actions de foncieres affichent une performance de 7,52% sur le mois et une performance de 1,7 % depuis le 1¢ janvier 2023.

L'évolution a la hausse comme a la baisse de l'immobilier c6té est notamment liée a l'évolution des marchés financiers.

REPARTITION DES OBLIGATIONS FONCIERES PAR PAYS ET PAR DATE DE MATURITE

(EN % DE LA VALEUR DE L'ENSEMBLE DES OBLIGATIONS FONCIERES - HORS LIQUIDITES)

Au 31 juillet 2023, l'exposition en obligations fonciéres est valorisée a 171,1 M€
(hors Lliquidités afférentes). Les obligations foncieres affichent une performance
de 0,58% sur le mois et une performance de 1,39 % depuis le 1¢ janvier 2023.

Ventilation des obligations fonciéres par pays
(en % de la valeur de la poche)

@ France 22,1 %

@ Allemagne 13,3 %

® Pays-Bas 11,9 %
Espagne 8,5 %

‘ Italie 8,2 %
Canada 7,1 %
Suede 4,7 %

@ Corée du Sud 3,9 %
Belgique 3,2 %

@ Norvege 3,0 %
Australie 2,7 %

@ Grande-Bretagne 2,6 %
Finlande 1,9 %
Nouvelle-Zélande 1,8 %

® Portugal 1,3 %
Etats-Unis 1,2 %
Autriche 1,0 %
Danemark 0,9 %

@ Luxembourg 0,7 %

g
[

Source : BNP Paribas REIM France

Indicateurs au 31 juillet 2023
Duration : 4,4 ans

Rendement a l'échéance : 3,62%
Rating moyen : AA+

La différence entre la duration et la maturité moyenne des obligations provient

principalement des instruments de couverture en portefeuille.

L'évolution a la hausse comme a la baisse des produits obligataires est

notamment liée a l'évolution des marchés financiers.

Ventilation des obligations fonciéres par maturité

@ Inférieura1an 0,6 %
Entre 1 et 3ans 33,9 %
Entre 3et5ans 29,4 %
Entre Set 7 ans 19,4 %

® 7 ans et plus 16,7 %

Source : BNP Paribas REIM France

BNP Paribas Diversipierre
SPPICAV agréée sous le numéro SP120130020 le 26 juillet 2013
Siege social : 50, cours de L'ile Seguin - 92100 Boulogne-Billancourt

BNP Paribas Real Estate Investment Management France (BNP Paribas REIM France)
SA au capital de 4 309 200 euros - Siége social : 50, cours de L'ile Seguin - 92100 Boulogne-Billancourt - RCS Nanterre n°300 794 278
Société de gestion agréée par 'AMF sous le numéro GP0O7000031 en date du 1¢ juillet 2007
et ayant obtenu son agrément en qualité de société de gestion de portefeuille au titre de la Directive 2011/61/UE (AIFM) le 15 avril 2014
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